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TABLOLAR

Tablo 1. 2020-2024 Ulke/Bélge Bazinda Kiiresel Petrol Ticareti (Kaynak: El, 2025)




KISALTMALAR

- BP - British Petroleum

- Bl Energy Institute

- EIA - ABD Enerji Bilgi idaresi / U.S. Energy Information Administration
- EIGM --—--—-——-Enerji isleri Genel Midirligi

S (0] ; QE——— Enhanced Oil Recovery (ikincil Petrol Uretim Teknikleri)

- EPDK------mmmmmmee- Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu

- ETKB -------------—-Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg

SRR 1) 4| ESS— Gayri Safi Yurt ici Hasila

- LNG - Liquified Natural Gas (Sivilastiriimis Dogal gaz)

-  MAPEG----------- Maden ve Petrol isleri Genel Mudiirligi

- OPEC - The Organization of the Petroleum Exporting Countries

-  OECD-------------- Organisation for Economic Co-operation and Development
- FPU--—--mm - Yiizer Uretim Platformu (Floating Production Unit)

- tpe - ton petrol esdegeri

- UEA/IEA---—----- Uluslararasi Enerji Ajansi / International Energy Agency

S - varil/glin

- VPE-—mmmmeeee- varil petrol esdegeri

- vpe/g------—-------varil petrol esdegeri/gln

- WEO ---mmmeeee- World Energy Outlook

- WTIl - West Texas Intermediate




1. YONETICI OZETi

Kuresel petrol ve dogal gaz fiyatlarinin dalgali seyir izledigi ancak ortalamalara bakildiginda sinirli da
olsa diislisiin devam ettigi 2024 yilinin ardindan 2025 yil kiiresel petrol ve dogal gaz fiyatlarinin farkli
yonlerde ilerledigi bir yil olarak kayitlara gecmistir. Brent petrol fiyatinda 2024 yilina kiyasla diisis
kaydedilirken Japon ithal LNG fiyatinda yillik bazda %6,4 disis yasanmistir. Henry Hub fiyati %6,1
artigla 2021 yili seviyelerine ylukselmistir. 2025 yilinda Dutch TTF dogal gaz fiyati ortalamasinda ise bir
onceki yilin ortalamasina kiyasla %9,1 artis kaydedilmistir. Diinya Bankasi verilerine gore, 2025 yil
sonu dogal gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 422 $/1000m?3, Japon ithal LNG 424 $/1000m3 ve Henry
Hub 125 $/1000m3 olarak kaydedilmistir.

2025 yilinda kiresel petrol piyasalarinda jeopolitik riskler etkisini strdiirmis olsa da kiiresel
ekonomik biylimeyeiliskin endiseler, zayif talep gériinimi ve OPEC+ disi Giretimde kaydedilen gliclu
artis petrol fiyatlari Gzerinde asagi yonli baski olusturmustur. 2025 yilinda Brent petrol fiyat
ortalamasi 69,03 S/v, WTI petrol fiyat ortalamasi 64,95 $/v ve OPEC Basket petrol fiyat ortalamasi
69,61 S/v seviyesinde gerceklesirken, Brent petrol fiyat ortalamasi bir dnceki yila gére yaklasik %14,5
oraninda azalmistir. Yil genelinde kiresel talepteki zayif gériiniim, arz fazlasi beklentileri ve OPEC+
grubuna iliskin arz disiplini endiseleri petrol fiyatlannin genel olarak 60-85 S/v bandinda
seyretmesine neden olmustur.

Turkiye petrol ve dogal gaz sektori acisindan degerlendirildiginde 2025 yili, yerli Gretim artisi,
Karadeniz gazinin gelistirilmesi, Gabar basta olmak Ulzere kara sahalarindaki petrol Uretiminin
ylUkselmesi ve TPAO’nun yurt disi portfoylinit genisletmeye dontk adimlariyla 6n plana ¢ikmistir.

Turkiye’de 2025 yilinda petrol ve dogal gaz sektoriinde dnceki yillarda da oldugu gibi TPAO’nun acik
ara liderligi s6z konusudur. MAPEG verilerine gore Turkiye’deki arama ruhsatlarinin buyuk
¢ogunlugunu elinde bulunduran TPAO, s6z konusu ruhsatlarda gergeklestirdigi arama-liretim
faaliyetlerinde de basi cekmektedir. 2025 yilinda Tirkiye’de, acilan 246 arama, tespit, tUretim ve
jeolojik arastirma sondajindan yaklasik %90’1 TPAO tarafindan tamamlanirken; Tirkiye'nin toplam
hidrokarbon tiretiminin ise yaklasik %94’Itk kismi TPAO tarafindan gergeklestirilmistir.

Gectigimiz yillarda “Mavi Vatanin Fatihi” sloganiyla denizlerdeki hidrokarbon potansiyeline
odaklanan TPAO, bu hedefi bir (st seviyeye tasiyarak yurt disi acik deniz alanlarinda ilk arama
projesini gerceklestirme noktasinda onemli adimlar atmistir. Turkiye’'nin ham petrol ve dogal gaz
arzina katkida bulunmak amaciyla yurt disinda Azerbaycan, Macaristan, Irak, Rusya, Pakistan, Libya,
Bulgaristan ve Kuzey Kibris Tlirk Cumhuriyeti’nde faaliyetlerine devam ederken Afrika kitasinda ilk
kez operator olarak Somali’de agik deniz alanlarinda arama projesi tslenen TPAO, filosuna yeni
eklenen Cagri Bey Sondaj Gemisini Somali aciklarindaki CURAD-1 kuyusuna sevk ederek yurt disi derin
deniz sondaj faaliyetlerinin ilkini fiillen baslatmistir.

Oniimiizdeki dénemde TPAO’nun yurt ici ve yurt disi faaliyetlerinde derin deniz arama-iiretim
kabiliyetlerini daha da gelistirerek kiresel 6lcekte etkinligini artirmasi, Tirkiye'nin enerji arz
glvenligine katkisini gliclendirerek, ithalat bagimliiginin azaltiimasi basta olmak Gizere stirdiirtlebilir
enerji stratejisinde rolini pekistirmesi beklenmektedir.




2. KURESEL PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORUNUN
GORUNUMU

Enerji, Glkelerin ekonomik blylimesi ve toplumsal refahinin strdirilebilmesi agisindan stratejik bir
unsur niteligindedir. Bu gergevede “enerji giivenligi”, yalnizca ekonomik istikrarin degil, ayni zamanda
ulusal guvenligin de temel bilesenlerinden biri olarak degerlendiriimektedir. Gilinlik yasamin
kesintisiz bicimde surdirilebilmesi i¢in hayati Gneme sahip olan enerji; sanayi, ulastirma, konut ve
ticaret basta olmak lizere bircok sektorde vazgecilmez bir girdi olarak kullanilmaktadir. Kiiresel enerji
tiketimi farkli kaynaklardan karsilanmakla birlikte, petrol, dogal gaz ve komir gibi fosil yakitlar
toplam tuketim iginde yaklasik %86,6’lik paylariyla hakim konumlarini korumaktadir. (Sekil 1).

Yenilenebilir
5,5%

Petrol
33,6%

Dogal Gaz
25,1%

Sekil 1. 2024 Yili Kiiresel Birincil Enerji Tiiketim Oranlari (Kaynak: El, 2025)

Petrol, ozellikle ulasim alaninda baslica enerji kaynagi olarak, kiiresel birincil enerji tiketiminde en
blylk payl olusturmaktadir. Onu izleyen dogal gaz ve komir ise agirlikli olarak elektrik Gretimi
amaciyla kullanilmaktadir.

2024 wyili verileri itibariyla petrol, dinya enerji talebinin %33,6’sini, dogal gaz ise %25,1'ini
karsilamistir. 2023 yilina kiyasla petroliin birincil eneriji talebindeki payi dismesine karsin dogal gazin
payinda artis kaydedilmistir. Bugiine kadar, cesitli uluslararasi kurum ve kuruluslar tarafindan (UEA,
EIA, BP, ExxonMobil vb.) yapilan birgok projeksiyona gore, petrol ve dogal gazin birincil enerji tiketimi
icindeki ylksek paylarini uzun dénemde de koruyacaklari 6ngorilmektedir. Dikkat ¢eken bir diger
husus ise komurin %27 uzerinde olan kuresel enerji arzi igerisindeki payr %16 seviyelerine kadar
inerken; yenilenebilir enerjinin payinin 2050 yilinda %13-14 oraninda artacagi beklentisidir (Sekil 2).
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Sekil 2. 2010-2050 Kaynak Bazinda Kiiresel Enerji Arzi (milyon vpe/q) (Kaynak: UEA WEO, 2025)

Petrol talep projeksiyonu degerlendirildiginde, mevcut durumda talepte en fazla paya sahip olan Asya
Pasifik bolgesinin uzun vadede de talepteki yerini korumasi 6ngorilmektedir. 2050 yilinda, toplam
petrol talebinin, depolama faaliyetleri haricinde, yaklasik 105 milyon v/g olacagi tahmin edilirken;
Afrika, Orta Dogu, Orta ve Giiney Amerika Asya Pasifik, bolgelerinin petrol talebinde yiikselis, Kuzey
Amerika, Avrupa ve Avrasya bolgelerinin talebinde ise duslis yasanmasi beklenmektedir (Sekil 3). Bu
bolgelerin talebindeki disus beklentisi, enerji donlisiim stirecinde disiik karbonlu enerjiye yapilan
yatinmlarla petroliin enerji kaynaklari igerisindeki payini distirme stratejileri kaynakhdir.
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Sekil 3. 2010-2050 Bélge Bazinda Petrol Talebi (milyon v/g) (Kaynak: UEA WEQ, 2025)




2.1. KURESEL PETROL SEKTORU

Kiiresel Petrol Rezervleri

OPEC tarafindan yayimlanan en gilincel rezerv rakamlarina gore, 2024 yili kiiresel ham petrol rezervi
1,57 trilyon varil olarak agiklanmistir. Kiresel petrol rezervi, 2023 yili seviyelerine kiyasla %0,35
oraninda (2,34 milyar varil) artis kaydetmistir. 2024 yilinda, Venezuela %19,35’lik payile en cok petrol
rezervine sahip llke; Orta Dogu da %55,6 oraniyla en ¢ok petrol rezervine sahip bolge olmaya devam
etmistir. 2023 ile 2024 yillari arasinda gecen slirede toplam petrol rezervinde en blylk artis gdsteren
bolge ise Kuzey Amerika olmustur.

Kiresel petrol rezervlerine bolgesel bazda bakildiginda, Orta Dogu’yu %22’lik rezerv miktari ile Orta
ve Guiney Amerika, sonrasinda her birisi %7,6’lik rezerv miktari ile Afrika ve Avrasya takip etmektedir.
Kuzey Amerika %3,5 Asya Pasifik %3 ve Avrupa %0,7’lik rezerv payina sahiptir (Sekil 4).
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Sekil 4. 2024 Yili Bélgelere Gére Diinya Petrol Rezervi (Kaynak: OPEC WOO, 2025)

Kiiresel Petrol Rezervlerinin Omrii

“Petrol Rezerv Omrii” mevcut teknolojilerle ekonomik olarak Uretilebilen ispatlanmis petrol
miktarinin, mevcut Uretime bolinmesiyle (rezerv/iiretim) elde edilen bir degerdir. Diinya petrol
rezerv miktari, teknolojik gelismeler ile birlikte ylikselmektedir. 2024 yil sonu itibariyla diinya ham
petrol rezerv miktari yaklasik olarak 1,57 trilyon varil, ham petrol tretimi de 72,58 milyon v/g olarak
kaydedilirken, 2024 yili sonunda petrol igin kiresel rezerv omri yaklasik 59 yil olarak
hesaplanmaktadir. 2020 yilinda hesaplandiginda yaklasik 54 yil olan kiresel rezerv dmrinin
artmasinda CV-19 salgini ve jeopolitik gelismelere bagh olarak diisen lretim etkili olmustur. Rezerv
miktarlari incelendiginde Orta Dogu birinci, Orta ve Gliney Amerika ikinci, Avrupa ve Avrasya ise
Uclnci sirada yer almaktadir (Sekil 5). Rezerv 6mri bolgesel olarak degerlendirildiginde, 134 yil ile
Orta ve Gliney Amerika bolgesi 6n plana ¢ikmaktadir.
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Sekil 5. 2024 Bélge Bazinda Rezerv Miktarlari (milyar varil ve yil) (Kaynak: OPEC WOO, 2025)

Yukaridaki genel tanim dogrultusunda ortaya konulan 59 yillik “petrol rezerv 6mri” ifadesinde, s6z
konusu “Omur” 2024 icin ispatlanmis olan miktarlarin, mevcut teknolojilerle ekonomik olarak tiretimi
esas alinarak hesaplanmistir. Oysa yeni kesiflerle yeni petrol rezervlerinin Gretime alinmasi, gelisen
teknoloji sayesinde daha ekonomik olarak (retilebilecek mevcut kaynaklar ve bu émrin talebe de
bagl olarak degisebilecegi dikkate alinmalidir. UEA verilerine gore, kiiresel petrol kaynaklarinin
dagilimi, bolgelere ve teknolojik tiretim metotlarina gére degiskenlik gostermektedir (Sekil 6).

M Konvansiyonel Petrol M Seyl Petrol B NGL M Cok Agir Petrol M Kerojen
2.500

2.250
2.000
1.750
1.500
1.250
1.000

750

500

250 - I
. —

Kuzey Amerika Orta Dogu Avrupave Avrasya Orta ve Gliney Afrika Asya Pasifik
Amerika

Sekil 6. Diinya Konvansiyonel/Ankonvansiyonel Petrol Kaynaklari (milyar vpe) (Kaynak: UEA, WEO 2025)




Kiiresel Petrol Uretimi

2023 yilinda, 96,33 milyon v/g olarak kaydedilen petrol Gretimi, 2024 yilinda, %1,8 oraninda artarak
96,89 milyon v/g ile rekor seviyeye ulasmistir. S6z konusu artis 2020 yilindan bu yana art arda
kaydedilen dordiinct artis olurken, uretim artisinin %66'sindan fazlasini OPEC disi Ulkeler
olusturmaktadir. 2024 yilinda, toplam lretimin %31,1’lik bolim(, Orta Dogu’da gerceklesmistir (Sekil
7). 2024 yilinda ABD (retimini %3,6 oraninda artirarak en biytk Uretici olmaya devam ederken,
OPEC+ grubu arz kesintileri anlasmasi kapsaminda diinyanin en blyuk Ureticilerinden Rusya’nin
Uretimi %2,9 oraninda azalirken, Suudi Arabistan Uretiminde ise %3,6 disls yasanmistir. Son
dénemlerde deniz alanlarinda gergeklestirilen kesiflerle 6ne ¢ikan Guyana’da Uretim artigi 2024
yilinda %57,5 olarak gergeklesirken Guyana oransal olarak en ¢ok Uretim artisi gerceklestiren ulke
konumundadir. ABD yaptirimlar altinda olan iran iiretimi ise %10’un lzerinde artis kaydetmistir.
OPEC ulkeleri tretiminde dists gozlemlenmis, OPEC+ Uiyesi Ulkelerle birlikte ele alindiginda ise OPEC+
dyelerinin toplam Uretim artisi kiiresel arz artisinin %86’sin1 karsilamistir. Tim Glkeler arasinda en
biiylk Gretim artislari ABD, iran ve Guyana’da gériilmustiir.

B Asya Pasifik B Afrika B OrtaDogu M AvrupaveAvrasya M Ortave Gliney Amerika M Kuzey Amerika
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91,7 92,1 92,6

88,9 90,3
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Sekil 7. 2015-2024 Bélge Bazinda Kiiresel Petrol Uretimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2025)
Kiiresel Petrol Arama ve Uretim Sektérii Yatirimlar

2015 yilinda 393 milyar S ile en yiiksek seviyesine ulasan kiresel petrol arama ve lretim sektori
yatirimlari, 2020 yilinda CV-19 pandemisi etkisinde kiiresel talebin diismesiyle 241 milyar $’a kadar
gerilemis, CV-19 pandemi sonrasi toparlanma yili olarak nitelendirilen 2021 yilinda ise sirketler daha
ylksek petrol fiyatlarinin hakim oldugu piyasa kosullarina bagli olarak yatinmlarini artirma yoluna
gitmistir. 2022 yilinda %23’ln Uzerinde artis kaydeden kiresel petrol arama ve Uretim sektori
yatinmlari, belirsiz kiiresel ekonomik gériiniim altinda petrol fiyatlarinda yasanan dislise ragmen
2024 yilinda ivme kaydederek 376 milyar S seviyesine yiikselmistir (Sekil 8). 2025 yilina gelindiginde
ise kiiresel yatirimlar 363 milyar S’a gerilemistir. 2026 yilinda da kiresel yatirnmlarin petrol fiyatlarina
bagh olarak 2025 yilina kiyasla disus kaydetmesi beklenmektedir. IEA’nin 2024 Diinya Eneriji
Yatinmlari (World Energy Investment 2024) raporunda, kiiresel enerji sektoriinde yatirimlarin 3
trilyon $ seviyesini asma yolunda ilerledigi ve 2023 yilinda ilk kez fosil yakitlara yapilan harcamalari
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geride birakan yenilenebilir enerji yatinmlarinin (2 trilyon S) rekor seviyeye ulasarak fosil yakit
yatinmlarinin yaklasik 2 kati olacagi belirtilmistir. Uzun vadede kiresel petrol arama ve Uretim
sektdriine yapilan yatirimlarnn 2014 yili seviyelerine dénmeyecegi, 2030 yilinda yaklasik 357 milyar $
seviyesinde olacagl tahmin edilmektedir.
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Sekil 8. 2015-2030 Kiiresel Petrol Arama-Uretim Sektérii Yatirim Miktari ve Projeksiyonu (milyar S)
(Kaynak: Rystad Energy 2026, E&P Analysis)

Kiiresel Petrol Tiiketimi

2023 yilinda, 100,7 milyon v/g olarak kaydedilen kiresel petrol tiketimi, 2024 yilinda toparlanma
kaydederek %0,7’lik bir artisla 101,4 milyon v/gile son on yilin en yiksek seviyesine ulasmistir (Sekil
9). 2024 yilinda, bolgeler bazinda en 6nemli artis; %0,24 ile Asya Pasifik bolgesinde gorilirken, Asya
Pasifik’i, %0,21 ile Avrupa ve Avrasya ve %0,16 ile Orta Dogu izlemistir. Ulke bazinda ise Hindistan
(168 bin v/g) ve Guney Kore (95 bin v/g), petrol tiketiminde en blyuk artislar yasayan ulkeler
olmustur. 2024 yili kiiresel ham petrol tiiketimi, bir 6nceki yila kiyasla 724 bin v/g artis kaydederek
CV-19 pandemi 6ncesi seviyeyi (2019) 2,5 milyon v/g ile geride birakmistir.

11




B Kuzey Amerika M Orta ve Gliney Amerika B Avrupave Avrasya B Orta Dogu M Afrika B Asya Pasifik
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Sekil 9. 2015-2024 Bélgelere Gére Diinya Petrol Tiiketimi (milyon v/g) (Kaynak: El, 2025)

2024 yilinda kuresel petrol talebi yaklasik 100 milyon v/g olarak gerceklesmistir. 2010 yilindan bu
yana artisini strdiiren kiiresel petrol talebinin s6z konusu artisi 2050 yilina dek strdlirmesi
beklenmektedir. 2024-2035 déneminde 3,4 milyon v/g talep artisi ile Asya Pasifik bolgesinin petrol
talebinin en fazla artis kaydedecegi bolge olmasi, Afrika’nin 1,3 milyon v/g’lik, Orta Dogu’nun ise 0,8
milyon v/g'lik talep artisi ile Asya Pasifik bolgesini takip etmesi beklenmektedir (Sekil 10).
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Sekil 10. 2024-2035 Bolgelere Gore Petrol Talep Dedisimi (milyon v/g) (Kaynak: UEA, WEO 2025)
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Kiiresel Petrol Ticareti

2023 yilinda, 69,39 milyon vpe/g olarak gerceklesen bolgeler arasi ham petrol ve petrol Grtini ticareti,
2024 yilinda, artarak 69,44 milyon vpe/g olarak kaydedilmistir (Sekil 11).

69,39 69,44
68,11
66,47

2020 2021 2022 2023 2024

Sekil 11. 2020-2024 Kiiresel Petrol Ticareti (milyon vpe/qg) (Kaynak: El, 2025)

2024 yilinda bolgesel bazda petrol ticaret rakamlari incelendiginde; en fazla petrol ithal eden bolge
13,82 milyon v/g ile Avrupa olurken, 13,4 milyon v/g ile Cin ikinci sirada yer almistir (Tablo 1). ithalat
toplaminda ufak bir artis s6z konusuyken; makroekonomik verilerin talep tizerinde baski yaratmasinin
etkisiyle Cin’de 2024 yilinda bir 6nceki seneye gore petrol ithalatinda diislis gbzlenmistir. En fazla
petrol ihracati yapan Ulke ise 9,88 milyon v/g ile ABD olarak kaydedilmistir. ABD’yi sirasiyla 7,65
milyon v/gile Suudi Arabistan ve 7,04 milyon v/gile Rusya takip etmistir. 2024 yilinda Suudi Arabistan
ham petrol ihracatinda bir 6nceki seneye kiyasla 510.000 v/g’lik dusts kaydedilirken ABD’nin ham
petrol ihracati 585.000 v/g, Rusya’nin ham petrol ihracati ise 222.000 v/g seviyesine artis

kaydetmistir.

Tablo 1. 2020-2024 Ulke/Bélge Bazinda Kiiresel Petrol Ticareti (Kaynak: El, 2025)

(binv/g) 2020 2021 2022 2023 2024

ithalat

ABD 7.866 8.475 8.343 8.556 8.429

Avrupa 12.684 12.824 14.262 13.494 13.824
Cin 12.331 12.498 12.234 13.889 13.400
Hindistan 4.898 5.302 5.753 5.762 5.980

Japonya 3.305 3.350 3.465 3332 3.100

Diger 23.484 24.021 24.056 24.356 24.705
Toplam 64.567 66.471 68.113 69.388 69.438
ihracat

Kanada 4.388 4.632 4.702 4.896 5.135

Meksika 1.242 1.211 1.167 1.271 1.027

ABD 8.136 7.956 8.806 9.292 9.877

Orta ve Gliney Amerika 3.487 2.992 3.075 3.683 4.319

Avrupa 3.580 2.799 2,611 2.396 2.123

Rusya 7.357 7.811 7.631 6.821 7.043

Diger BDT 2.043 2.047 1916 2.182 2.122

Suudi Arabistan 7.981 7.662 8.604 8.164 7.654

Diger Orta Dogu 13.612 15.110 15.949 16.318 16.601
Kuzey Afrika 1.746 2.268 2.105 2.223 2.151

Bati Afrika 4.133 3.790 3.509 3.434 3.465

Diger Asya Pasifik 5.419 6.001 5.800 6.381 5.757

Diger 1.442 2.190 2.239 2.326 2.163

Toplam 64.567 66.471 68.113 69.388 69.438




Kiiresel Rafinaj Faaliyetleri

2023 yilinda, 82,99 milyon v/g olarak kaydedilen rafineri petrol Grtinleri Gretimi, jeopolitik gerilimlerin
etkisinde 2024 yili boyunca basta Rus rafinerileri olmak tzere rafineri saldirilari ve rafinerilerin rutin
bakim ¢alismalarinin uzun siirmesi ekseninde 2023 yilinda disls yasamistir. Bir 6nceki yila kiyasla
ufak bir distus kaydeden rafineri Grlnleri Uretimi, 2024 yilinda 82,97 milyon v/g seviyesinde
kaydedilmistir (Sekil 12). 2024 yilinda, rafine petrol Urinleri Gretiminde en biliylk oransal artis %0,12
ile Afrika bolgesinde gergeklesmistir. Afrika bolgesini %0,3 ile Orta Dogu ve %0,2 ile Kuzey Amerika
takip etmistir. Rafineri kapasitesinde ise 2024 yilinda OECD lyesi olmayan Ulkelerdeki kapasite
artisinin (1,27 milyon v/g) etkisiyle yaklasik 1,15 milyon v/g civarinda bir artis kaydedilmistir.

H Kuzey Amerika M Orta ve Guney Amerika M Avrupa ve Avrasya M Orta Dogu B Afrika W Asya Pasifik
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Sekil 12. 2015-2024 Bélge Bazinda Diinya Rafine Uriin Uretimi (milyon vpe/qg) (Kaynak: El, 2025)

Kiiresel rafineri islem kapasitesi ise 2024 yilinda 104,52 milyon v/g olarak kaydedilmistir. S6z konusu
kapasitenin %36,1’i Asya Pasifik bolgesinde bulunmaktadir (Sekil 13). Bu bolgeyi %21 ile Kuzey
Amerika, %14,4 ile de Avrupa takip etmektedir. Orta Dogu bolgesinin kiiresel rafineri islem
kapasitesindeki payl %11,2 olarak hesaplanirken; Avrasya’nin %8, Orta ve Gliney Amerika’nin %6 ve
son bolge olarak da Afrika’nin %3,3 olarak kaydedilmistir.

Kiresel petrol rezervi icerisindeki ve artan Gretim paylan distundldiginde 6zellikle Orta ve Glney
Amerika bolgesi ile Afrika bolgesinin rafineri tesisleri acisindan yatirnma ihtiya¢ duydugu
degerlendirilmektedir. Gerek bdlgesel gerekse de kiiresel enerji arz glvenligi agisindan da bu
bolgelerde rafineri islem kapasitesinin artiriimasina yonelik yatinmlarin ticari acidan olumlu netice
verecegi ongorilmektedir. Rafineri isleme kapasitesi artisi anlaminda Orta ve Gliney Amerika
bolgesinin hizi her ne kadar 2024 yilinda Asya Pasifik bdlgesinin ardindan diger bolgelere kiyasla
ylksek olsa da Guyana basta olmak lizere bu bolgedeki Glkelerin son yillarda gosterdigi hidrokarbon
kesfi ve Ozellikle petrol Gretim artisi sayesinde ileri donemlerde ilk siraya ¢cikmasi beklenmektedir.
Benzer bir sekilde Afrika’nin da mevcut yogun arama ve gelistirme projeleri sonrasi rafineri isleme
kapasitesinde artis yasanacagl 6ngorilmektedir.
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Sekil 13. 2024 Yili Bélge Bazinda Petrol Rafineri Kapasitesi (Kaynak: El, 2025)
Petrol Fiyatlari

Son vyillarda kiiresel piyasalarda siiregelen jeopolitik gerilimler petrol fiyatlarini etkilemeye devam
ederken, 2025 yili Brent petrol fiyat ortalamasi 69,03 S/v, WTI petroli fiyat ortalamasi 64,95 S/v ve
OPEC Basket petrol fiyat ortalamasi ise 69,61 S/v seviyesinde gerceklesmistir (Sekil 14). Bir dnceki yil
ile kiyaslandiginda, Brent petrol fiyat ortalamasinin yaklasik %14,5 oraninda deger kaybettigi
goriilmektedir.
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Sekil 14. 2025 Yili Petrol Fiyatlari Seyri (S/v) (Kaynak: S&P Global Platts, 2025)
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2025 yilinda Orta Dogu’da devam eden jeopolitik gerilimler ile Rusya-Ukrayna savasina iliskin
belirsizlikler petrol piyasalar Gzerindeki etkisini stirdiirmis olsa da basta diinyanin en bliyik ham
petrol ithalatgisi Cin’de olmak Uzere kiresel ekonomik bliyimeye iliskin endiseler, zayif talep
gorinimu ve OPEC+ disi Ulkelerde kaydedilen gligli arz artisi petrol fiyatlari Gzerinde asag yonlu
baski olusturmustur. Ozellikle ABD, Brezilya, Guyana ve Kanada kaynakli iretim artislari, kiiresel
piyasalarda arz fazlasi beklentilerini gliclendirmistir. Bunun yaninda OPEC+ grubunun Uretim
kesintilerini yil boyunca stirdiirmesine ragmen Uyeler arasindaki uyum sorunlari ve bazi tiyelerin kota
Uzeri Uretim gerceklestirmesi piyasalarda arz disiplinine iliskin soru isaretlerini artirmistir. Kiresel
petrol piyasasinda arz fazlasi olusabilecegine yonelik gostergelere ek olarak kiiresel talep artis
hizindaki yavaslama sinyalleri petrol piyasalarinda fiyatlarin yikselis trendine girmesini engelleyen
baslica unsurlar arasinda yer almistir.

2025 yilinda Brent petrol fiyati genel olarak 60-85 S/v bandinda bir seyir izlerken, kiiresel talepte
gozlenen zayiflik ve arz yonli esneklik fiyatlar Gizerinde belirleyici olmustur. Orta Dogu’da 2023 yili
sonunda baslayan israil-Hamas savasi ve Yemenli Husilerin Kizildeniz’de ticari gemilere yénelik
saldirilari 2025 yilinda da petrol piyasalari Gzerinde etkisini sirdlirmustir (Sekil 15). 2025 yilina 75
$/v seviyesine yakin baslayan Brent petrol fiyati, yilin ilk haftalarinda ABD’nin Rusya ve iran’a yénelik
yaptinm séylemlerini sertlestirmesi ve OPEC+ grubunun gonulli Gretim kesintilerini stirdiirme karari
nedeniyle yiikselis kaydetmistir. Ocak ayinin ikinci yarisinda iran-israil hattinda yeniden tirmanan
gerilimlerin etkisiyle Brent petrol fiyati 15 Ocak tarihinde 83,06 $/v seviyesine ulasarak yil genelindeki
en ylksek seviyelerinden birini gormustur.

Ancak, yilin ilk ¢eyreginin ilerleyen dénemlerinde Cin ekonomisinde toparlanmanin beklentilerin
altinda kalmasi, ABD’de ticaret tarifelerine iliskin belirsizliklerin kiresel blyime gorinimiind
olumsuz etkilemesi ve OPEC+ disi lretimdeki glicli artis petrol fiyatlarinin asag yonli hareket
etmesine neden olmustur. Mart ayi itibariyla Brent petrol fiyati 70 S/v seviyelerine kadar gerilerken,
nisan ayinda kiresel ekonomik gortinimdeki bozulma ve piyasalarda resesyon endiselerinin artmasi
fiyatlardaki dususi hizlandirmistir. Brent petrol fiyati 9 Nisan 2025 tarihinde 62,69 S/v seviyesine
kadar gerileyerek yilin en diisiik seviyesinde islem gérmdustdr.

2025 yilinin ikinci ceyreginde OPEC+ grubunun Uretim kesintilerini sirdlirmesine karsin bazi Gyelerin
Uretim artisina gitmesi ve piyasalarda arz fazlasi beklentilerinin giliclenmesi fiyatlarin duslk
seviyelerde seyretmesine neden olmustur. Ozellikle mayis ayinda kiiresel talep gériinimiine iliskin
olumsuz beklentilerin etkisiyle Brent petrol fiyati uzun siire 60—65 S/v bandinda islem gérmistar.
Buna karsin haziran ayinda Orta Dogu’da yeniden yiikselen jeopolitik tansiyon ve ABD’nin iran’a
yonelik yaptinnmlarini sertlestirmesi petrol fiyatlarinda kisa stireli toparlanmaya yol agmistir. OPEC+
grubunun arz disiplinini stirdirmeye yonelik aciklamalari ve yaz aylarinda artan sezonluk talep
etkisiyle Brent petrol fiyati 19 Haziran tarihinde 80,44 $/v seviyesine yiiksel mistir.

Yilin ikinci yarisinda ise kiresel piyasalarda arz yonli baskinin yeniden 6n plana ¢iktigi gérilmustur.
OPEC+ grubunun 2026 il itibariyla tretim kesintilerini kademeli olarak azaltabilecegine yonelik
beklentiler, ABD kaynakl glgll arz artisi ve Cin ekonomisine iliskin zayif gériinim petrol fiyatlarni
baskilamaya devam etmistir. Temmuz ve agustos aylarinda Brent petrol fiyati agirlikli olarak 67-72
S/v bandinda hareket ederken, eylll ayinda kiresel talep gorinimindeki bozulma sinyallerinin
etkisiyle fiyatlar 65 S/v seviyesine kadar gerilemistir.

16




2025 yilinin son ceyreginde ise OPEC+ grubu icerisindeki goris ayriliklar ve Giretim politikalannailiskin
belirsizlikler piyasalarin odaginda yer almistir. Ozellikle Birlesik Arap Emirlikleri’nin {iretim kotasi
konusunda uzun siredir devam eden anlasmazliklarin ardindan OPEC’ten ayrilabilecegine yonelik
tartismalar piyasalarda dikkat ¢ekmistir. Bunun yaninda ABD Baskani Donald Trump yOnetiminin
enerji piyasalarinda fiyatlari asag yonli baskilamayi hedefleyen politikalari ve Rusyaile iran’a yénelik
yaptinm séylemleri petrol piyasalar Gzerinde etkili olmustur.

Kasim ve aralik aylarinda ise OPEC ve UEA, kiiresel ekonomik goriinimdeki zayiflik ve Cin talebindeki
yavaslama nedeniyle kiiresel petrol talebi blylime tahminlerini asagl yonli revize etmistir. OPEC+
grubunun mevcut lretim kesintilerini stirdirmesine ragmen piyasalarda arz fazlasi beklentisinin
korunmasi fiyatlarin diisiik seviyelerde kalmasina neden olmustur. Aralik ayinda Brent petrol fiyat
60-65 S/v bandinda islem goérirken, yilin son islem gliniinti 62,56 S/v seviyesinde tamamlamistir.

Tim bu gelismelerin sonucunda Brent petrol fiyati 2026 yilina 60 S/v seviyesine yakin baslamistir.
Kiresel petrol piyasalarinda 2026 yili boyunca OPEC+ grubunun Gretim politikalar, ABD’nin enerji
arzini artirmaya yonelik yaklasimi, Cin ekonomisinin seyri ve Orta Dogu’da devam eden jeopolitik
gelismelerin fiyatlarin yoni tzerinde belirleyici olmaya devam edecegi degerlendiriimektedir.
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Sekil 15. 2021-2025 Brent Petrol Fiyat Seyri (Kaynak: S&P Global Platts, 2025)
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2.2. KURESEL DOGAL GAZ SEKTORU
Kiiresel Dogal Gaz Rezervleri

2023 yilinda 209,9 trilyon m3 olan diinya dogal gaz rezervleri, 2024 yilinda %0,5 oraninda azalarak
208,9 trilyon m3 olarak kaydedilmistir. Kiiresel dogal gaz rezervlerinin %39,5’i Orta Dogu’da, %31,4’u
Avrasya’da, %9,9'u Kuzey Amerika’da, %8,2’si Afrika’da, %5,9'u Asya Pasifik’'te, %3,5’i Orta ve Gliney
Amerika’da ve %1,5’i ise Avrupa’da bulunmaktadir (Sekil 16). OECD ulkelerinin dogal gaz rezervi ise
27,3 trilyon m3 olup toplam rezervin %13,1’ini olusturmaktadir.
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Sekil 16. 2024 Yili Diinya Dogal Gaz Rezervleri Dagilmi (trilyon m?) (Kaynak: OPEC, 2025)

2024 yili itibariyla en fazla dogal gaz rezervine sahip ilk ti¢ tilke sirasiyla Rusya, iran ve Katar olup
Rusya tek basina kiiresel dogal gaz rezervlerinin %22,4’line sahiptir (Sekil 17).
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Sekil 17. 2024 En Fazla Dogal Gaz Rezervine Sahip ilk 10 Ulke (trilyon m?) (Kaynak: OPEC, 2025)
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Kiiresel Dogal Gaz Rezervlerinin Omrii

2024 yilindaki rezerv miktari (208,9 trilyon m3) 2024 yili Gretimine (4,29 trilyon m3) bélindiglinde
kiiresel rezerv 6mriniin 49 yil oldugu hesaplanmaktadir. S6z konusu rezervlerin bolgelere gore
dagilimi incelendiginde, Orta Dogu birinci, Avrasya ikinci, Kuzey Amerika ise Uglincl sirada yer
almaktadir (Sekil 18).
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Sekil 18. 2024 Bélgelere Gére Dogal Gaz Rezervi ve Rezerv Omrii (Kaynak: OPEC, 2025)

Genel tanim itibariyla ortaya konulan 49 yillik “dogal gaz rezerv 6émri” ifadesindeki s6z konusu
“Omir” buglin icin ispatlanmis olan miktarlarin mevcut teknolojilerle ekonomik olarak Gretimi
cercevesindeki bir 6murdir. Rezerv mrunin yeni kesiflerle yeni rezervlerin devreye girmesi ve/veya
gelisen teknolojiler sayesinde daha ekonomik olarak uretilebilecek mevcut kaynaklarin devreye
alinmasi ile talebe de bagli olarak degisebilecegi dikkate alinmalidir.

Kiiresel Dogal Gaz Uretimi

2023 yilinda 4,06 trilyon m?olarak gerceklesen kiiresel dogal gaz tiretimi, 2024 yilinda %1,2 artisla
4,12 trilyon m3 olmustur. 2024 yili dogal gaz tretiminde Avrasya bélgesindeki %5’lik artis ile Afrika
Uretimindeki %5,8’lik disus dikkat cekmektedir (Sekil 19). Kuzey Amerika bolgesi, iretim artisi ile
birlikte kliresel anlamda en bliylik tiretici bdlge olma konumunu saglamlastirmaya devam etmektedir.
Orta ve Gliney Amerika bolgesi ise Avrupa boélgesinin ardindan en az Uretim gerceklestirilen bolge
konumundadir.
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Sekil 19. 2015-2024 Yillari Bélgelere Gére Kiiresel Dogal Gaz Uretimi (milyar m?) (Kaynak: El, 2025)

2024 yilinda kiresel dogal gaz Gretiminde en buyuk pay sahibi, 2023 yilinda oldugu gibi 1,3 trilyon m3
ile Kuzey Amerika olmustur. 2030 yilina kadar olan projeksiyon déneminde dogal gaz liretimindeki en
bilyilik pay sahibinin yine Kuzey Amerika olmasi ve tretimin her yil ortalama %2,1 artigla 2030 yilinda
1,4 trilyon m¥ i asmasi 6ngoérilmektedir (Sekil 20). 2024 yilinda da devam eden Rusya-Ukrayna savasi
kaynakh yaptirrmlara ragmen Rusya’nin Avrupa yonli boru gazi ihracatinda beklenenin aksine bir
dnceki yila kiyasla %3,2 oraninda (1,6 milyar m3) artis kaydedilmistir. Ote yandan Avrupa pazarindaki
payini biyik ol¢lide kaybeden Rusya’nin Asya pazarina yonelmesi ve 2023 yili itibariyla devreye
alinan bolge ulkeleri ile gaz ticaretini artirma plani kapsaminda Cin’e boru gazi sevkiyatini yillik bazda
%25,6 (5,5 milyar m3) oraninda artiran Rusya’nin tretimi %7,1’lik artigla 629,9 milyar m3 seviyesine
ulasmistir. iki Gilke arasinda gaz sevkiyati icin devreye alinmasi planlanan “Power of Siberia 2” boru
hattinin 2030’a kadar tam kapasiteye ulasmasi 6ngoriilmekte olup iki tlke arasindaki boru hatti
kapasitesinin yillik 98 milyar m¥e cikarilmasi hedefi paralelinde Rusya’nin 2030 yilinda 650 milyar m3
Uretim rakamina ulasacag tahmin edilmektedir.

Orta Dogu dogal gaz uretiminin 2030 yilinda 869 milyar m¥e yikselmesi dngorilirken bolge
tilkelerinden kiiresel gaz (iretiminde dnemli bir yere sahip olan Katar, Suudi Arabistan, BAE, Irak, iran
ve israil’den gelecek Uretim artisinin kiiresel Gretim artisinin %37’sini olusturacagi tahmin
edilmektedir. Asya-Pasifik tGretiminin ise 2030 yilinda 769 milyar m¥e cikmasi ve bolgedeki tiretim
artisinin Cin, Malezya, Endonezya ve LNG'nin kiiresel enerji piyasasinda énem kazanmasl sonrasi
ABD’nin ardindan en ¢ok LNG ihracati yapan ikinci Ulke olan Avustralya kaynakh olmasi
beklenmektedir (Sekil 21). Afrika bdlgesi dogal gaz tiretiminin 2030 yilinda 260 milyar m* e ¢ikmasi ve
dretim artisinda en biiyik pay sahibinin LNG ihracati odakli Gretimlerini artirmayi planlayan Cezayir,
Nijerya, Kongo ve Mozambik olmasi éngériilmektedir. Ote yandan, halihazirda bélgedeki en biiyiik
Uretici konumundaki Norveg’e ek olarak Romanya’nin Neptun Deep ve Bulgaristan’in Han Asparuh
sahalarinda baslanacak olan tretim faaliyetlerine ragmen Avrupa dogal gaz lretiminin 2030’a kadar
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kademeli olarak %8 oraninda disis gostermesi 6ngoriilmektedir. Bu disiste bolgede 6nemli bir
Uretici olmasina ragmen 2020 sonrasi Uretimi strekli azalmakta olan Birlesik Krallik'in etkili olacagi
tahmin edilirken diisiis 6ngorisiiniin ana sebebi olarak da plato donemlerini geride birakan olgun
Birlesik Krallik sahalarindan elde edilecek iretimdeki diislis gbsterilmektedir.
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Sekil 20. 2026-2030 Yillari Diinya Dogal Gaz Uretim Projeksiyonu (milyar m?) (Kaynak: Rystad Energy)
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Sekil 21. 2026-2030 Yillari LNG Uretim Projeksiyonu (milyar m®) (Kaynak: Rystad Energy)
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Kiiresel Dogal Gaz Arama ve Uretim Sektorii Yatinnmlar

2013-14 yillarinda 270 milyar $ seviyelerinde kaydedilen kiresel dogal gaz arama ve uretim sektdru
yatirimlari, 2020 yilinda ortaya ¢ikan pandemi nedeniyle 125 milyar $ seviyesine kadar gerilemis
olmasina ragmen toparlanma yili olarak nitelendirilen 2021 yili ile birlikte yeniden artmaya baglamis
ve 2025 yilinda 207 milyar S seviyesine ¢cikmistir (Sekil 22).

Yatinmlarin 2026 yilinda 2025 yilina kiyasla artmasi beklenirken 2030’a uzanan slregte 2025 vyili
sonrasl yatirim harcamalarinda kademeli artislar 6ngorilmektedir.
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Sekil 22. 2016-2030 Kiiresel Dogal Gaz Arama-Uretim Sektérii Yatirimlari ve Projeksiyonu (milyar S) (Kaynak:
Rystad Energy 2026, E&P Analysis)

Kiiresel Dogal Gaz Tiiketimi

2024 yilinda kiresel dogal gaz tiketimi, bir 6nceki yila kiyasla %2,5 artarak 4,13 trilyon m3 olarak
gerceklesmistir. 2024 yilinda Asya Pasifik (%4,5), Orta ve Giiney Amerika (%4,2) ve Avrasya (%3,8)
kaynakl talep artisi goriliirken Afrika ise tiketiminde dusls gorilen tek bolge olmustur (Sekil 23).

2024 yih, arz kaynakli fiyat soklarinin yasandigi 2022 yilinin ardindan toparlanmanin basladigi 2023
yilina kiyasla piyasalarda ibrenin dengelenme ve yapisal biylimeye déndigi bir yil olmustur. 2024
yilinda kiresel dogal gaz tiiketiminde tim zamanlarin en yiliksek seviyesine ulasiimakla birlikte
talepteki artisin yarisina yakini (45 milyar m3) Cin, Japonya ve Hindistan’in basini ¢cektigi Asya Pasifik
bolgesinden kaynaklanmistir. 2024 yilinda arz tarafindaki sikilik stirerken LNG tedarikinde Avrupa-
Asya rekabetinin strdtgl gorilmdistir. Savasla birlikte Rusya’nin kendisine yonelik yaptirimlara
cevap olarak Avrupa’ya gaz akisini azaltmasi sonrasinda Avrupa’da ortaya cikan enerji krizinin
¢6ziimiine yonelik tye Ulkelerin ortak karariyla yarirlige giren 6nlem paketleri ve tasarruf tedbirleri
esliginde bolgedeki talep artisi %1,4 (7,5 milyar m3) ile sinirh kalmustir.
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Sekil 23. 2015-2024 Kiiresel Dodal Gaz Tiiketimi (milyar m®) (Kaynak: El, 2025)

2024 yilinda Avrupa’nin Norveg’ten boru gazi ithalati bir dnceki yila kiyasla %7,3 artarak 118,7 milyar
m¥e ulasmis ve Avrupa’nin gaz tedarikinde liderligi 2022 yilinda Rusya’dan devralan Norvec’in yil
genelinde Avrupa llkelerinin boru gazi ithalatinda toplam icerisindeki %51’lik payi ile yerini korudugu
kaydedilmistir. Rus gazina bagimlihgini kademeli olarak azaltmak ve sonlandirmak isteyen Avrupa’da
2022 yilindaki eneriji kriziyle 2023 yilinda gliglenen LNG ithalatina yonelimin 2024 yilinda da strdigu
gozlenmistir. Avrupa’nin LNG ithalati 2024 yilinda da azalmaya devam etmis, 2023’e gore %20,6
oraninda ciddi bir disiisle 133,5 milyar m? olarak kaydedilirken ABD en ¢ok LNG ithal edilen ilke
olmustur. ABD’nin Avrupa’ya LNG sevkiyati da Avrupa’nin toplam ithalatina paralel sekilde %20,3
disusle 60,7 milyar m¥e gerilemistir.

istatistikler, 2023 yilinda kiiresel élcekte en cok LNG ihra¢ eden iilke olan ABD’nin gerceklestirdigi
toplam LNG ihracatinin %53’Un0 Avrupa’ya yapilan sevkiyatlarin olusturdugunu goéstermektedir.
Rusya’ya bagimliigini kademeli olarak azaltmak ve 2028 yili 6ncesinde tamamen sonlandirmak
isteyen Avrupa’nin 2024 yili Rus boru gaziithalati rakamlarina bakildiginda talebin sinirlandinimasina
yonelik uygulanan politikalarin amacina tezat olusturacak bir sekilde gerek AB (lkeleri gerekse de
bolge bazinda artis goriilmus olup 6zellikle de 2023 yilindaki %42,1’lik diisiisiin ardindan AB (lkeleri
tarafindaki yillik %5,8'lik artis dikkat cekmektedir. 51,4 milyar m? seviyesinde kaydedilen boru gaz
ithalatinda gorilen seyrin bir benzeri de LNG tarafinda yasanmis ve tim zamanlarin en yiliksek
seviyesine ulasan Avrupa’nin Rusya’dan ithal ettigi LNG miktari yillik bazda %10,3’liik bir artisla 21,4
milyar m3 seviyesinde kaydedilmistir. Rusya, 2024 yili sonu itibariyla TurkAkim ile birlikte AB
Ulkelerine boru gazi sevkiyati gerceklestirdigiiki rotadan biri olan Ukraynaile gaz transitianlasmasinin
sona ermesi ekseninde Ukrayna Uzerinden Avrupa’ya gaz sevkiyatini sonlandirmistir. Arz glivenligi
marjinda Avrupa’nin en biyuk rakibi konumundaki Asya bolgesinde ise Cin, Japonya ve Hindistan gibi
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devasa ekonomilerin yani sira gelismekte olan Ulkelerin gaz talebindeki artis ekseninde dogal gaz
tuketiminde 2024 yilinda %4,5 artis gozlenmistir. Asya bolgesinin lokomotifi konumunda olan Cin’in
2024 yili dogal gaz tuketimi ve LNG ithalatinda sirasiyla %7 ve %7,2’lik artiglar gortlmustar.
Tuketimdeki artisin temel sebebi 2024 yilinin yaz aylarinda Asya boélgesindeki uzun streli sicak hava
dalgalari olurken LNG ithalati 6zellikle yilin ilk yarisindaki gérece ucuz LNG fiyatlari etkisinde artis
gostermistir. Cin’in 2025 yili dogal gaz talebinde %3 civarinda bir artis 6ngérilmekle birlikte LNG
ithalatinin Rusya’nin Arctic LNG 2 projesinden gerceklestirilecek sevkiyatlarla 2021 yilindaki 110
milyar m¥lik rekoru asarak 113 milyar m*e ulasmasi beklenmektedir. Asya bélgesinde giiclii tiiketim
potansiyeline sahip Gliney Kore’'nin dogal gaz talebi 2023 yilindaki %3,7’lik dlststn ardindan %5,7
artarken Japonya’nin talebindeki disis (%1) trendinin 2024 yilinda da stirdtGgu ancak dislis hizinin
2023 yilina kiyasla oldukga azaldigi gbzlenmistir. 2025 sonrasi donemde beklenen kademeli artislarla
2030’da 500 milyar m¥e ulasacagi tahmin edilen Asya LNG talebinin nihai yatirim karari alinan LNG
projelerinde Uretime baslanmasi planlanan 2027 yilina kadar Rusya-Ukrayna savasi sonrasi LNG’ye
yonelen Avrupa ile Asya arasindaki rekabet ekseninde fiyatlar Uzerindeki belirleyici rollini
surdirecegi degerlendirilmektedir.

2030 yilina kadar olan kiresel dogal gaz tiiketim projeksiyonuna gore en yilksek talep artisinin Asya
Pasifik ve ardindan Orta Dogu’da goriilmesi beklenmektedir. Asya Pasifik talebinin 2030 yilinda 1277
milyar m3 olmasi beklenirken bélgenin lokomotifi konumunda olan Cin’in dogal gaz talebinin 563
milyar m? seviyelerinde olacag tahmin edilmektedir. Orta Dogu bdlgesinde ise en biiyiik artisin 2025
yilindaki toplam tiiketimin yaklasik %64'Uni olusturan iran, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) kaynakli olmasi, toplam bdélge talebinin 107 milyar m3 artisla 2030 yilinda yaklasik
745 milyar m¥e ¢cikmasi 6ngérilmektedir (Sekil 24).
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Sekil 24. 2026-2030 Kiiresel Dogal Gaz Tiiketim Projeksiyonu (milyar m?) (Kaynak: Rystad Energy 2026)
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Kiiresel Dogal Gaz Ticareti

2024 yilinda dogal gaz ticareti, bir dnceki yila kiyasla %3,3 oraninda artarak 884,8 milyar m3 olarak
gerceklesmistir. Ayni dénemde boru hatlari ile gerceklesen ticaret %7,9’luk bir artisla 419,5 milyar
m¥e ulasirken LNG ticareti ise %0,5 oraninda azalma kaydederek 465,3 milyar m¥e gerilemistir (Sekil
25).
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Sekil 25. 2020-2024 Yillari Kiiresel Dogal Gaz Ticareti (milyar m3) (Kaynak: El, 2025)

2030 yilina kadar yapilan projeksiyonlarinda dogal gaz ticaretinin artis gostermeye devam etmesi
ongorilmektedir. ABD Baskani Donald Trump’in ikinci kez géreve gelmesiyle yeniden sekillenen ABD-
AB iliskileri kapsaminda Avrupa’nin Rusya-Ukrayna savasi sonrasi Rus gazina bagimhligini azaltma
politikalarinda yeni bir déneme girilmesi ve ABD ile enerji is birliklerini artirma taahhitleri
dogrultusunda LNG ithalatini kademeli olarak artiracagi tahmin edilmektedir. Ote yandan, halihazirda
kiiresel LNG tiiketiminde ilk sirada yer alan Asya’da CV-19 pandemi sonrasi ekonomik toparlanma
slreci ve artan sanayi Uretiminin beraberinde getirdigi ekonomik bliyiime trendi paralelinde elektrik
Uretimi amagli dogal gaz ve LNG talebindeki artisin stirmesi beklenmektedir.

Dogal Gaz Fiyatlari

Kiresel petrol ve dogal gaz fiyatlarinin dalgali seyir izledigi ancak ortalamalara bakildiginda sinirli da
olsa diislisiin devam ettigi 2024 yilinin ardindan 2025 yil kiresel petrol ve dogal gaz fiyatlarinin farkli
yonlerde ilerledigi bir yil olarak kayitlara gegmistir. Brent petrol fiyatinda 2024 yilina kiyasla %14,4
disis kaydedilirken Japon ithal LNG fiyatinda yillik bazda %6,4 disis yasanmistir. Henry Hub fiyati
%6,1 artisla 2021 yili seviyelerine ylikselmistir. 2025 yilinda Dutch TTF dogal gaz fiyati ortalamasinda
ise bir dnceki yilin ortalamasina kiyasla %9,1 artis kaydedilmistir. 2025 yilinda Dutch TTF fiyat seyrinin
bolgesel arz tarafinda yasanan olumsuzluklar ve jeopolitik riskler ekseninde sekillendigi gorilmustdr.
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Rusya-Ukrayna gaz transiti anlasmasinin sonlanmasini takiben bolgede etkisini artiran soguk hava
kosullarinin stoklar Gzerindeki olusturdugu baski, AB llkeleri igin boru gazi tedarikinde ana kaynak
konumundaki Norveg sahalarindaki bakim calismalarinin getirdigi arz kesintileri, 13 Haziran 2025
tarihinde baslayan iran-israil catismasi ile tirmanan jeopolitik gerginlik ve Hirmiiz Bogaz/’nin
kapatilmasi endiseleri esliginde artan risk primlerinin Dutch TTF fiyatinda destek olusturdugu
gozlenmistir. Dinya Bankasi verilerine gore, 2025 yil sonu dogal gaz fiyat ortalamalari; Dutch TTF 422

$/1000m3, Japon ithal LNG 424 $/1000m? ve Henry Hub 125 $/1000m?3 olarak kaydedilmistir (Sekil
26).
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Sekil 26. 2016-2025 Brent Petrol Fiyati ve Dogal Gaz Fiyatlari (Kaynak: Diinya Bankasi)
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3. TURKIYE’DE PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORUNUN
GORUNUMU

Orta Dogu, Hazar Bolgesi, Rusya ve Orta Asya gibi ham petrol ve dogal gaz rezervleri bakimindan
zengin bolgeler ile basta AB lilkeleri olmak lizere, petrol ve dogal gazda ithalata bagimhlgi yiiksek
olan lkeler arasindaki cografi konumuyla Tirkiye, bu kaynaklarin arz ve talep edilen bélgeler
arasinda oncelikli olarak tasinmasinda stratejik 6neme sahiptir. Ozellikle Azerbaycan gazini Tiirkiye
Uzerinden Avrupa’ya tasiyan TANAP ve Rusya gazini Gilkemiz kanali ile Avrupa’ya tasiyan TirkAkim’in
hayata gecirilmesi, Turkiye'nin stratejik Gneminin daha da 6n plana ¢itkmasini saglamistir.

Ulkemizde son dénemde TPAO araciligiyla kara ve deniz alanlarinda gerceklestirilen ham petrol ve
dogal gaz kesifleri ile enerji arz glivenligine katki saglama yolunda dnemli ilerleme saglanmistir. Deniz
alanlarinda aramacilik faaliyetleri kapsaminda, Bati Karadeniz’de 2020 yilinda Sakarya, 2021 yilinda
Amasra, 2022 yilinda Caycuma kesifleriyle d6nemli bir basariya imza atilmis olup, bu kesifler kiiresel
olcekte de ilgili yillarda deniz alanlarinda gerceklestirilen en buytk kesifler arasinda dikkat cekmistir.
Kara alanlarninda da yine kiresel 6lcekte dikkat ¢ceken dnemli kesifler gergeklestirilmistir. Glineydogu
Anadolu Bolgesi’'nde Sirnak il sinirlarindaki Gabar Dagi’'nda Mayis 2021’de Sehit Esma Cevik-1 arama
kuyusu ile ve Nisan 2023’de Cudi- Gabar bélgesinde Sehit Aybiike Yalcin-1 kuyusu ile yliksek graviteye
sahip petrol kesifleri gerceklestirilmistir. Sehit Aybike Yalgin kesfi Turkiye’nin kara alanlarinda
bugline kadar yapilmis en bliylik ve 6nemli kesfi olmakla beraber, kiiresel 6lcekte de 2023 yilinda kara
alanlarinda gercgeklestirilen en blylik kesiflerinden biri olarak kayitlara gecmistir.

Petrol fiyatlari, diger petrol ve dogal gaz ithal eden Ulkeler gibi Tirkiye ekonomisinin de 6demeler
dengesini etkilemektedir. Cari acik, 2016 yilinda 32,6 milyar S olarak agiklanmistir. 2017 yilinda petrol
fiyatlarinda artisla birlikte Tirkiye'nin cari acigr 47,1 milyar $’a yikselmistir. 2018 yilinda ise petrol
fiyatlar 2017 yilina gore bir miktar daha artis gostermesine ragmen Tirkiye cari islemler acigi kur
etkisi nedeniyle son 9 yilin en diisiik rakami olan 27,6 milyar $ seviyesine gerilemistir. incelenen son
10 yilhk donemde 2019 yili cari fazla verilen tek yil olmakla birlikte cari fazla ithalatin %7 azalmasi,
ihracatin %2, turizm gelirlerinin ise %17 artis kaydetmesi paralelinde 1,7 milyar $ seviyesinde
gerceklesmistir. 2020 yilinda neredeyse tiim diinyada oldugu gibi Glkemizde de etkileri goriilen CV-
19 salgininin basta turizm gelirlerinde olmak tzere hizmet gelirlerinde yol actigi diistis ve ithalattaki
artis, cari acigin 36,7 milyar $ olarak gerceklesmesine neden olmustur. 2021 yilinda 2020'ye goére
%58,1 dusisle 14,9 milyar $’a gerileyen cari acik, 2022 yilinda emtia fiyatlarinda gorilen tarihi
yikselisler ekseninde 48,8 milyar S ile 2013 yilindan bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olarak
dikkat cekmistir. 2023 yilinda cari agigin 45,4 milyar S’a gerilemesi enerji fiyatlannin bir dnceki yila
kiyasla dusmesiyle iliskilendirilirken 2024 yilinda cari agigin yillik bazda %78 dustsle 10 milyar $
seviyesinde kaydedilmesinde altin ithalatinda getirilen kota ve enerji ithalat faturasindaki disusin
surmesi etkili olmustur. 2025 ise cari acik, buylik dlgiide enerji/altin ithalati ve ithalata dayali Gretim
yapisindan kaynaklanan dis ticaret acigindaki buyiime etkisinde 25,2 milyar S seviyesine yukselmistir.
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3.1. TURKIYE ENERJi GORUNUMU

Tirkiye gelisen ekonomisi ile diinyanin 6nemli enerji tiiketicileri arasinda yer almaktadir. Ulusal Enerji
Denge Tablosu’na goére 2024 yilinda Tirkiye’nin 165,2 milyon ton petrol esdegeri (tpe) olan birincil
enerji arzinda 36,6 milyon tpe’lik kisim gevrim sektdriinde degerlendirilirken 128,6 milyon tpe’lik
kisim toplam nihai enerji tiiketimi olarak gergeklesmistir. Toplam birincil enerji arzi igerisinde petrol
%29,2 oran ile birinci sirada yer alirken petrolii %26,6’lik oran ile dogal gaz ve %25,7’lik oran ile kémur
takip etmistir (Sekil 27).
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%29,2

Sekil 27. 2024 Yih Tiirkiye Birincil Arzi i¢erisinde Kaynaklarin Dagilimi? (Kaynak: EIGM)

2014-2023 vyillan arasinda Tirkiye’'nin birincil enerji arzinda petrol ve dogal gazin payr %60’lar
civarinda seyretmistir. 2024 yilinda ise fosil yakitlanin payi %81,7 olmakla birlikte hidrokarbon yakitlar
olarak nitelendirilen petrol ve dogal gazin birincil enerji arzindaki payr %55,8 olarak
hesaplanmaktadir.

2024 yili icin Turkiye birincil enerji tiiketiminin sektorel dagilimi incelendiginde tiiketime tabi arzin
%23,3’linlin sanayide, %22,2’sinin c¢evrim sektériinde, %20,9’unun ulastirmada, %17,6'sinin
konutlarda, %7,9’unun ise ticaret ve hizmet sektoriinde kullanildig gorilmektedir. (Sekil 28).

2 EiGM tarafindan 2025 verilerinin heniiz yayimlanmamasi sebebiyle en giincel veri olan 2024 verisi kullanilmistir. Dolayisiyla EIGM kaynakli
bolumlerde (Sekil 27, 28, 29) 2024 verisi baz alinmistir.
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Ticaret/Hizmet

Ulastirma
%20,9 %7,9

Cevrim Sektori
%22,2

Sekil 28. 2024 Yih Tiirkiye Enerji Tiiketiminin Sektérel Dagilhmi (Kaynak: EIGM)

Birincil enerji talebinin yerli iretim ile karsilanma orani (TYUKO), 2024 yilinda %33,3 olarak
gerceklesmistir. Diger bir ifadeyle, Turkiye'nin enerjide disa bagimlilig bir 6nceki yila gére yaklasik
%2,3 azalarak %66,7 seviyesine gerilemistir (Sekil 29). Disa bagimhlik orani, 6zellikle 1990’larin
basindan itibaren dogal gaz tiiketimindeki blyik yiikselise bagl olarak 6nemli bir artis gdstermis ve
2000’li yillarin basindanitibaren %70-76 arasinda bir seyir izlemistir. Son donemde yiirtitilen enerjide
disa bagimlihg azaltmaya yonelik politikalarn etkisinde birincil enerji talebinin disa bagimllik orani,
2024 yilinda %66,7 ile 2000 yilindan bu yana en dusuk seviyesinde kaydedilmistir.
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Sekil 29. 1990-2024 Tiirkiye Enerji Talebinin Disa Bagimlilik Orani (Kaynak: EIGM)
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Petrol arzina bakildiginda 2025 yilinda Tuirkiye’de ortalama 130 bin v/g ham petrol tiretimi yapilmis;
641 bin v/g ham petrol ithalati, 370 bin v/g ise islenmis Grln ithalati gergeklestirilmistir (Sekil 30).
2024 yilinda yerli ham petrol Gretiminin toplam petrol arzina orani %9,8 iken 2025’te bu oran %11,4
olmustur. Diger bir ifadeyle, 2024 yilinda llkemizin petrolde ithalata bagimliig %89,6 oraninda
gerceklesmistir. 10 yillik donem incelendiginde ise, yurt ici petrol Gretim artisi ile Tlrkiye’nin toplam
tiketimi her gegen giin artmaya devam ederken disa bagimlilik %5,4 azalmistir.

® Yerli Ham Petrol Uretimi ~ ® Ham Petrol ithalati Diger Uriin ithalat
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Sekil 30. 2016-2025 Tiirkiye Petrol Arzi ve Yerli Uretim (bin v/g) (Kaynak: EPDK, MAPEG)

Dogal gaz tretiminde ise 2025 yilinda énemli bir basariya imza atilmistir. 2024 yilinda 2,3 milyar m?
olarak kaydedilen dogal gaz tiretimi 2025 yilinda 2020’de kesfedilen Sakarya dogal gaz sahasindan
Uretimin artmasi etkisinde 3,2 milyar m¥e ylkselmistir. Dogal gaz tiiketimi ise 2025 yilinda toplam
58,7 milyar m3 olurken net ithalat 58,3 milyar m3 seviyesinde gerceklesmistir (Sekil 31). Tirkiye’nin
2025 yilinda yerli dogal gaz Uretiminin tiketime orani gegen yila gore artarak %5,5 olarak
hesaplanirken dogal gazda ithalata bagimlilik %94,5’e gerilemistir.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

M Yerli Dogal Gaz Uretimi B Dogal Gaz Net ithalati

Sekil 31. 2016-2025 Tiirkiye Dogal Gaz ithalati ve Yerli Uretim (milyar m>/yil) (Kaynak: EPDK, MAPEG)
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2025 yilinda Glkemizin ham petrol ithalatinda Rusya %47,7 ile birinci sirada yer alirken Rusya’y1 %15,8
ile Irak ve %11,8 ile Kazakistan takip etmistir. ilk (ic sirada yer alan iilkeler 2024 yili ile ayni olurken bir
onceki yila kiyasla Irak’in ithalattaki payr sabit kalmistir. Tirkiye’nin ham petrol ithalatindaki kaynak
Ulkeler arasinda Rusya’nin payinin azaldigl, Kazakistan’in payinin ise arttigi gézlenmistir. Bu lg Ulkeyi
Suudi Arabistan (%7), Nijerya (%5,1), Libya (%4,9) ve Guyana (%2,6) takip etmistir (Sekil 32).
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Sekil 32. 2025 Yil Tiirkiye’nin ithal Etti§i Ham Petroliin Kaynak Ulkelere Gére Dadilimi (Kaynak: EPDK)

Tirkiye dogal gaz ithalatinin llkelere gore dagilimina bakildiginda Rusya’nin 2024 yilinda %41,7 olan
payl 2025 yilinda %36,5’e gerilemistir. Azerbaycan %20,6 ile ikinci sirada yer alirken ABD %15,7 ile
Uclinci kaynak Ulke olmustur. ilk lc sirada yer alan lkeler 2025 yilinda ABD’nin iran’in yerini
almasiyla degismistir. Bir dnceki yila kiyasla ABD’nin payini ciddi anlamda (%5,8 oraninda) artirdigi
Rusya, Azerbaycan ve iran’in paylarinin ise azaldigi gdzlenmistir (Sekil 33).

Cezayir
Azerbaycan 7,7%
20,6%

Sekil 33. 2025 Yih Tiirkiye’nin ithal Ettigi Dogal Gazin Kaynak Ulkelere Gére Dagilmi (Kaynak: EPDK)
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3.2. TURKIYE’DE PETROL VE DOGAL GAZ SEKTORU

Ham Petrol ve Dogal Gaz Arama ve Uretim Faaliyetlerindeki Gelismeler

2025 yili sonu itibaryla Tirkiye’de kara ve deniz alanlarinda bulunan rezervlerin biyik bolimi
Tirkiye’nin milli sirketi TPAQO’ya aittir. Deniz alanlarinda, TPAO’nun Karadeniz’'de arka arkaya
gerceklestirdigi kesifler ilkenin deniz rezervlerine sagladigi katkiyla dikkat cekmektedir.

21 Agustos 2020 tarihinde TPAO, Bati Karadeniz’de kiresel anlamda o6nemli bir kesif
gerceklestirmistir. Sondaji Fatih Sondaj Gemisi ile 2.115 m su derinliginde gerceklestirilen Tuna-1
kuyusu ile yapilan bu kesif, Tlirk denizaramaciligi tarihindeki en buylk kesif olarak kayitlara gegmistir.
Bu tarihi kesif ayni zamanda Karadeniz'de gerceklesen en biiylk hidrokarbon kesfi olmakla birlikte
2020 yilinda gergeklestirilen kiresel kesifler arasinda da ilk siralarda yer almaktadir.

Sakarya kesfini 2021 yilinda Amasra ve 2022 yilinda Caycuma kesifleri izlemistir. Bu kesifler de kiiresel
Olgekte gergeklestikleri yillarnin en 6nemli kesifleri arasinda yer almis olup ilgili yillarda deniz
alanlarinda gergeklestirilen en blylk kesifler arasinda raporlanmistir. 2025 yilinda da kiresel dlgekte
en blyutk doérdinci hidrokarbon kesfi olarak degerlendirilen Goktepe dogal gaz kesfi TPAO tarafindan
Karadeniz agiklarinda gerceklestirilmistir.

Son dénemde denizlerin yani sira kara alanlarinda da kiresel 6lgekte dikkat geken dnemli kesifler s6z
konusudur. 10 Mayis 2021’de TPAO tarafindan Sirnak il sinirlarinda kazilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-
1) arama kuyusu ile petrol kesfi gerceklestirilmesini takiben stirdlrilen calismalar kapsaminda 2026
Mayis sonu itibariyla Sehit Esma Cevik Sahasi’nda 48 kuyudan liretim yapilmaktadir. 2023’te yasanan
bir diger 6nemli gelisme ise, Cizre’nin 20 km kuzey batisinda, Sehit Esma Cevik Sahasi’nin 7 km kuzey
dogusunda bulunan Sehit Aybike Yalcin-1 arama kuyusu ile 41° APl graviteye sahip petrolin
kesfedilmesi olmustur. Bu kesif Tlirkiye’de kara alanlarinda simdiye kadar yapilan en biiyik kesif olma
ozelligine sahiptir. 2026 Mayis sonu itibariyla Sehit Aybike Yalgin Sahasi’nda 62 kuyudan iretim
yapilmaktadir.

Turkiye’nin her gecen glin artan petrol ve dogal gaz ihtiyacinin dncelikli olarak yurt ici kaynaklardan
karsilanmasi yonilindeki faaliyetler kapsaminda aramacilik calismalari hem kara hem de deniz
alanlarinda tim hiziyla stirdtrtilmektedir.

Turkiye’de 2024 yilinda (ilke capinda 92 adet arama ve tespit kuyusuile 102 adet tretim kuyusu olmak
Uzere toplam 194 adet kuyu sondaji yapilmistir. MAPEG verilerine gére 2025 yilinda tlke gapinda 151
adet arama ve tespit kuyusu ile 95 adet lretim kuyusu olmak lzere toplam 246 adet kuyu sondaji
gerceklestirilmistir. Bu kuyularin 221’'i TPAO tarafindan, kalan 25’i ise sektérde faaliyet gésteren diger
sirketler tarafindan agilmistir (Sekil 34).
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B ARAMA VE TESPIT ~ m URETIM

TPAO DIGER SIRKETLER

Sekil 34. 2025 Yili Tiirkiye'de Yapilan Sondaj Sayilari (Kaynak: MAPEG)

Turkiye’de 2025 yilinda ham petrol ve dogal gaz liretimleri sirasiyla ortalama 129.933 v/g ve toplam
3,213 milyar m3 olarak gerceklesmistir (Sekil 35-36). Son 10 yillik dénem incelendiginde petrol tretimi
2,5 kat yukselirken; dogal gaz Giretimi ise yaklasik 8,5 katina ¢ikmistir.
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Sekil 35. 2016-2025 Tiirkiye Ham Petrol Uretimi (v/g) (Kaynak: MAPEG)
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Sekil 36. 2016-2025 Tiirkiye Dogal Gaz Uretimi (milyon m?/yil) (Kaynak: MAPEG)

Tiirkiye Arama-Uretim Sektérii ve Aktif Kule Sayisi

2026 yili nisan ayi itibariyla Tarkiye’de ayni anda sondaj yapan aktif kule sayisi 64 olarak
kaydedilmistir (Sekil 37). Bu sayi ile Tiirkiye, Avrupa’da arama faaliyetlerinin en yogun oldugu (lke
olup deniz alanlarinda da 5 adet derin deniz sondaj gemisi ile faaliyetlerini sirdirmektedir.
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Sekil 37. Avrupa’da Arama Faaliyetlerinin Yogun Oldugu Ulkelerdeki Aktif Kule Sayilari Nisan 2026
(Kaynak: Baker Hughes, *TPAO)
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3.3. TURKIYE PETROLLERI’NiN SEKTORDEKI YERI

TPAO’nun Yiiriittiigii Arama — Uretim Faaliyetleri

TPAO, “Turkiye’nin milll petrol sirketi olarak 1954 yilindan bu yana, Turkiye'nin her gegen giin artan
petrol ve dogal gaz ihtiyacini yurt ici ve yurt disi kaynaklardan karsilama yonindeki vizyonu ve
misyonu dogrultusunda arama ve lretim faaliyetlerini gerek kara alanlarinda gerekse diinyanin en
onde gelen deniz petrol ve dogal gaz arama filosu ile deniz alanlarinda yogun bir sekilde
surdirmektedir. Fatih, Yavuz, Kanuni, Abdiilhamid Han, Cagr Bey ve Yildirnm derin deniz sondaj
gemileri ile faaliyetlerini hiz kesmeden siirdliren TPAO, gerek denizlerde 2020’den bu yana arka
arkaya gerceklestirdigi kesiflerle, gerekse kara alanlarinda o6zellikle Gineydogu’da son dénemde
yapilan kesiflerle Turkiye'nin enerji sektoriine biyik katki saglamaya devam etmektedir.

TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira Tlrkiye’nin ham petrol ve dogal gaz arzina katkida bulunmak
amaciyla yurt disinda Azerbaycan, Macaristan, Irak, Rusya, Pakistan, Libya, Bulgaristan ve Kuzey Kibris
Tirk Cumhuriyeti’nde 2026 yilinda faaliyetlerine devam ederken Afrika kitasinda ilk kez operator
olarak Somali’de de faaliyet gbstermeye baslamistir. Somali projesi kapsaminda Somali acik deniz
alanlan Blok 153 Projesi kapsaminda CURAD-1 Kuyusu sondajinin Gagri Bey Sondaj Gemisi ile
gerceklestirilmesi kararlastiriimistir.

2025 yilinda yogun aramacilik faaliyetleri kapsaminda; yiratilen saha jeolojisi ¢alismalarinin yani
sira, kara alanlarinda 3.938 km 2B ve 871 km? 3B sismik veri toplama ¢alismasi yapilirken, deniz
alanlarinda 14.369 km? 3B sismik veri toplanmistir (Sekil 38).
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Sekil 38. 2016-2025 TPAO Tarafindan Yapilan 2B ve 3B Sismik Calismalar (Kaynak: TPAO)
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MAPEG verilerine gore 2025 yilinda Tirkiye’de acilan 246 arama, tespit, liretim ve jeolojik arastirma
sondajindan 221’i TPAO tarafindan gergeklestirilmistir. Yine ayni verilere gore gectigimiz yil llke
capinda agilan 151 adet arama ve tespit kuyusundan 134’G TPAO tarafindan agiimistir. Ortakligimiz,
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Turkiye’deki petrol ve dogal gaz arama ruhsatlarinin biylk
¢ogunluguna sahiptir. TPAO’nun hem ruhsat sayisi bakimindan hem de hidrokarbon arama
faaliyetlerindeki etkinligi acisindan (ilkemizin enerji sektoriine katkisi 6nemli diizeydedir.

TPAO’nun gergeklestirdigi sondaj faaliyetleri 2005-2014 dénemi genelinde artis gostermis; ancak
2015 ve 2016 yillarinda, tim diinyayl etkileyen petrol fiyatlarinda goérilen ciddi dists TPAO
faaliyetlerine de yansimistir. 2017 yilinda 6zellikle 3B sismik ¢alismalarda gorilen artis ile TPAO bu
alanda faaliyetlerini genisletmistir. 2019 yilinda son 5 yilin (2015-2019) en yiiksek kuyu sondaj
faaliyetini gerceklestiren TPAO, 2020 yilinda da kuyu sondaj faaliyetlerine pandemi kosullarinda hiz
kesmeden devam etmistir. Pandemi sonrasi toparlanma donemi olarak nitelendirilen 2021 ve 2022
yillarinda ivmesini daha da artiran TPAO, 2025 yilinda denizlerde 17 deniz kuyu sondaji; karada ise 59
kuyuda arama, 42 kuyuda tespit, 93 kuyuda ise tretim kuyusu sondaji gergeklestiriimis olup toplam
211 kuyuda sondaj faaliyeti gerceklestirilmistir (Sekil 39).
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Sekil 39. 2016-2025 TPAO Tarafindan Gergeklestirilen Sondaj Faaliyetleri (Kaynak: TPAQ)

TPAO, 2025 yilinda yurt ici giinliik petrol ve dogal gaz tretiminde 186.984 vpe/g ile en yuksek gunluk
Uretim seviyesine ulasmis ortalama yurt ici hidrokarbon Gretimi ise 2024 yilina kiyasla %32,97 artisla
172.062 vpe/g olarak kaydedilmistir. Bu rakam, TPAO tarihinin en ylksek yurt igi Gretim rakami olarak
kayda gegcmistir. TPAO’nun 2002 yilindan itibaren yurt ici petrol ve dogal gaz tretimine bakildiginda,
2017 yili itibariyla yakalanan artis ivmesi dikkat cekmekle birlikte 2016 yilindan itibaren son 10 yilda
ciddi bir yukselis ile %359’luk artis kaydedilmistir (Sekil 40). 2026 yilinda, TPAO hidrokarbon
Uretiminin daha da artarak yeni rekor seviyelere imza atilacag 6ngorilmektedir.
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Sekil 40. 2002-2025 TPAO Yurt i¢i Hidrokarbon Uretimi (bin vpe/g) (Kaynak: TPAO)

TPAO, 2025 yilinda yurt ici ve yurt disi toplam petrol ve dogal gaz liretiminde 292.308 vpe/g ile yil

icerisindeki en yiksek glinliik Giretim seviyesine ulasmis olup ortalama liretim rakami yaklasik 274.488

vpe/g olarak kaydedilmistir.

Yurt icinde ve yurt disinda arama ve Uretim faaliyetlerine devam eden TPAO, 2025 yilinda Tirkiye

toplam petrol ve dogal gaz UGretiminin yaklasik %93,8’lik boliminl gergeklestirmistir. 2025 yilinda

TPAO, yillik yaklasik 47,4 milyon varil olan Tiirkiye ham petrol tGretiminin yaklasik 43,73 milyon varilini

(%92,3), 3.212 milyar m3 olan Tirkiye dogal gaz uretiminin ise 3.132 milyar m¥uni (%97,5)

gerceklestirmistir (Sekil 41).

Oniimizdeki yillarda deniz alanlarinda Sakarya Gaz Sahas ve

Karadeniz'deki yeni kesifler ile birlikte TPAO’nun sektérdeki agik ara lider konumunun daha da

pekiserek devam edecegi degerlendirilmektedir.
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Sekil 41. 2016-2025 Yillari Arasinda TPAO’nun Tiirkiye Hidrokarbon Uretimindeki Payi (Kaynak: TPAO, MAPEG)
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TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira, (lke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve ekonomik bir bicimde
karsilanmasi amaciyla yurt disinda da petrol ve dogal gaz arama ve l(retim faaliyetleri
gerceklestirmektedir. TPAO, yurt ici faaliyetlerinin yani sira Turkiye'nin ham petrol ve dogal gaz arzina
katkida bulunmak amacayla yurt disinda; Azerbaycan, Macaristan, Irak, Rusya, Pakistan, Libya,
Bulgaristan ve Kuzey Kibris Tlirk Cumhuriyeti’nde 2025 yilinda faaliyetlerine devam ederken Afrika
Kitasinda ilk kez operator olarak Somali‘de de faaliyet gostermeye baslamistir. Somali projesi
kapsaminda, Somali Agik Deniz Alanlari Blok 153 Projesi kapsaminda CURAD-1 Kuyusu sondajinin,
GCagni Bey Sondaj Gemisi ile gergeklestirilmesi kararlastinlmistir.

Ulkemizin, her gecen giin daha biiyiik élciide ihtiyac duydugu en dnemli enerji kaynaklarindan olan
petrol ve dogal gazin, oncelikle 6z kaynaklarimizdan olmak Gzere yurt igi ve yurt disi kaynaklardan
saglanmasi, petrol arama stratejimizin ana hedefini olusturmaktadir. TPAO, bu hedefe ulasmak icin
onceki yillarda oldugu gibi 2025 yilinda da kara ve deniz alanlarinda arama faaliyetlerini hizkesmeden
devam ettirmistir. Son donemde tim dinyada konvansiyonel kesiflerin blyik boliminin deniz
alanlarinda gerceklestirildiginin farkinda olarak kendi deniz alanlarina odaklanan TPAO, deniz
aramaciliginda operasyon kapasitesini artirabilmek icin 2012 yilinin sonundan itibaren Barbaros
Hayreddin Pasa sismik gemisi ile denizlerdeki aktif aramacilik ¢alismalarini daha da hizlandirmistir.

TPAO, 2017 yilinin sonunda ise Ulkemizin ilk derin deniz sondaj gemisini envanterine dahil ederek
derin deniz arabaciligindaki iddiasini somutlastirmistir. Gemi, 12.000 m derinliginde yiksek basing
altinda deniz sondaji operasyonlari yapma kapasitesine sahip olup aktif konumlama (Dynamic
Positioning) teknolojisiyle donatiimis 6. jenerasyon, en son teknoloji sondaj gemisi olarak
tasarlanmistir.

ilk sondaj gemisi Mayis 2018 tarihi itibariyla ‘Fatih’ adi altinda Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline tescil
edilerek Tirk Bayragina gecmistir. TPAO’nun envanterine kattigi ikinci sondaj gemisi ‘Yavuz’, Fatih
gemisi ile ayni teknik Ozelliklere sahiptir. 12.200 m’ye kadar sondaj yapabilme kabiliyetine sahip
geminin boyu 230 m, genisligi 36 m olup 130 m sondaj kulesi uzunlugu bulunmaktadir. 2020 yili
baslarinda satin alinarak ingiltere’den Tiirkiye’ye getirilen 3. sondaj gemisi ‘Kanuni’, 227 m uzunluga
ve 42 m genislige sahip olup 12.200 m’ye kadar sondaj yapabilmektedir. 2021 yili sonunda ise
Turkiye’nin 4. sondaj gemisi ‘Abdilhamid Han’in satin alma siireci tamamlanmistir. 7. nesil Ustlin
teknolojiyle donatilmis sondaj gemisi 239 m uzunlugunda olup 104 m kule yuksekligine sahiptir.
Ayrica aktif konumlandirma sistemi, cift kule ve 2 adet ekstra glivenli 7 ram kuyu kontrol vanasi - BOP
sistemi, MPD sistemi ve dalga sénimleme sistemleriyle donatiimis Abdilhamid Han 19 Mayis
2022’de ulkemize gelmis sistem ve ekipman glincelleme islemleri ardindan kontrol siireglerinin
tamamlanmasi basanyla yuratilmustir. 2025 yilinda ‘Cagri Bey’ ve ‘Yildirim’ isimleri verilen ikiz gemi
olarak adlandiran 7. Nesil ultra derin deniz sondaj gemileri TPAO envanterine katilmistir. S6z konusu
gemiler, ileri teknoloji ile donatilmis olup 228 m uzunlugunda 42 m genisliginde 12.000 m derinlige
kadar gok yliksek basing altinda sondaj yapabilme kabiliyetine sahiptir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi kapsaminda kullaniimasi planlanan Osman Gazi isimli
Turkiye’nin ilk yizer dogal gaz tGretim platformu (Floating Production Unit-FPU) 300 m uzunluga, 56
m genislige ve 29,5 m derinlige sahip, maksimum gaz isleme kapasitesi 10,5 milyon m3® maksimum
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gaz transfer kapasitesi 10 milyon m*tir. Osman Gazi dogal gaz tretim platformu, Sakarya Gaz Sahasi
Faz-ll kapsaminda goérev yapmak Uzere 2025 yilinda istanbul’un Fethi’nin 572. yil dénimiinde
Karadeniz'e dogru yola cikmistir. Sakarya Gaz Sahasi Faz-1ll kapsaminda devreye alinacak dogal gaz
uretim kapasitesi giinlik 25 milyon m3 olan ikinci yuzer dogal gaz uretim platformu (Floating
Production Unit-FPU) da TPAO envanterine katilmak lizere yapim asamasindadir. 2025 yili 6ncesinde
var olan glcli deniz arama ve Uretim filosuna yeni tyelerin de dahil edilmesiyle TPAO faaliyetlerine
hiz kesmeden devam etmek amaciyla planlamalarini yapmaktadir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi

Ulkemizin artan petrol ve dogal gaz talebinin yerli (iretimle karsilanma oranini yiikseltmek amaciyla
hizlandirilan denizaramaciligi faaliyetleri, 2020 yilinda ilk neticesini dnemli bir kesifle vermistir. “Mavi
Vatanin Fatihi” sloganiyla ve derin deniz sondaj gemileri ile denizlerdeki hidrokarbon potansiyeline
odaklanan TPAO, 2020 yilinda Sakarya gaz sahasi kesfi, 2021 yilinda Amasra kesfi ve 2022 yilinda ise
Caycuma kesfiyle Ust Gste 3 yil kesif gerceklestirme basarisi elde etmistir.

2023 yiliitibariyla Karadeniz dogal gazi karaya ulastiriimis olup 2025 yiliigerisinde de Faz-I galismalari
kapsaminda aralik ay1 sonu itibariyla 9,5 milyon m3/g dogal gaz liretim seviyesine ulasiimistir. Ote
yandan 2025 yilininilk yarisinda duyurulan Goktepe, kiiresel 6lgekte en bliylik dérdiincl hidrokarbon
kesfi olarak kayitlara gegcmistir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi’'nde calismalar, is planina uygun bir sekilde ve kiyidan 170 km
uzaklikta devam etmektedir. 2.200 metre su derinligindeki Sakarya sahasindan ilk gaz Uretimi,
hedeflendigi sekilde 2,5 yil gibi kisa bir zaman zarfinda gerceklestirilmistir. Uretime baslanan dogal
gaz, yogun faaliyet programi sonucunda 2023 yili nisan ayinda kara tesisine ulastiriimistir. Sahanin ilk
fazinda 2025 yilinda 9,5milyon m3/g dogal gaz iretim seviyesi gerceklesmis olup ilerleyen siirecte Faz-
Il ve Faz-lll ¢alismalan kapsaminda sahada dogal gaz uretim kapasitesinin 45 milyon m3/g’ye
yukseltilmesi planlanmaktadir. TPAO envanterine katilan ‘Osman Gazi’ ylzer tretim platformunun,
Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi Faz-ll kapsaminda Karadeniz'de (iretilen dogal gazin denizde
islenip boru hatlariyla sebekeye iletilerek yurt ici Giretime katki saglamasi amaclanmaktadir.

Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesi'nde Faz-lll asamasinda ise TPAO’nun ikinci ylizer Gretim
platformunu 2028 yilinda devreye almasi ve bu sayede hedeflenen lretim seviyelerine ulasiimasi
planlanmaktadir.

Gabar Sahalari

Tirkiye’de son donemde deniz alanlarinin yani sira kara alanlarinda da 6nemli kesifler s6z konusudur.
Cumbhuriyet tarihinin en blylk petrol kesfi olarak nitelendirilen kesif 2021 yilinda TPAO tarafindan
Sirnak il sinirlarinda sondaji yapilan Sehit Esma Cevik-1 (SEC-1) arama kuyusu ile gerceklestirilmistir
ve devaminda gelen kesiflerle de Gabar Sahalan Projesi olarak adlandiriimistir.

Gabar bolgesinde petrol kesfinin gerceklestirilmesini takiben siirdiirilen calismalar kapsaminda
projede 2025 aralik ayi itibariyla 149 kuyuda lretim gerceklestirilmekte olup, glinlik ortalama 81.000
varil ham petrol Uretimine ulasiimistir.
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TPAO Yatirimlari

TPAO, kiresel petrol ve dogal gaz sektoériinde uygulanan en giincel teknolojik bilgi ve donanimlari
kullanmaktadir. Finansal slirdlrilebilirlik ilkesi dogrultusunda bitce disiplini icerisinde kalarak
uluslararasi mecrada da gliclu bir milli petrol sirketi olmayr amaglamis ve ¢calismalarini bu performansi
artirarak stirdiirmek tzere planlamistir. Kazandirilan yeni teknolojiler ile faaliyetler etkin, verimli,
daha distik maliyetli ve zamandan tasarruf saglanarak stirdlriilmektedir. TPAO, yurt ici faaliyetlerinin
yani sira, tUlke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli ve ekonomik bir bigimde karsilanmasi amaciyla yurt disinda
da petrol ve dogal gaz arama ve Uretim faaliyetleri gerceklestirmektedir. 2016-2025 yillari arasinda
yurt ici ve yurt disinda yaklasik 28 milyar 515 milyon S seviyesinde yatinm yapilmis olup son yillarda
artan faaliyetlerin de etkisiyle yatirrmlarda énemli artislar gozlemlenmistir. Yillik bazda 2025 yilinda
2016 yilina kiyasla yatinnmlarnn 4 kat buyldigu hesaplanmaktadir. 2025 yil yurt igi yatinm rakami 5
milyar 65 milyon $ seviyesine ulasmis olup bu rakam TPAO tarihinin en ytiksek yurt ici yatirim seviyesi
olarak kayda ge¢mistir.
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Bu rapor, Tiirkiye Petrolleri Strateji Gelistirme Daire Bagkanligi tarafindan, 12 Aralik 2025 giinii Hazine ve Maliye
Bakanlhginca Resmi Gazete'de yayimlanan "2026 yilina ait genel yatirrm ve finansman programinin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslarin belirlenmesine dair teblig" uyarinca, Ortakhgmizin faaliyette bulundugu petrol ve dogal gaz
arama liretim sektoriinii takip ederek sektor icindeki konumunu daha iyi analiz edebilmek ve etkin sektorel politikalar

gelistiriimesine yardima olabilmek amaciyla hazirlanmgtir.

© 2026 Turkiye Petrolleri A.O. tiim haklan saklidir.

Bu raporda yer alan igerigin telif hakki Tiirkiye Petrolleri A.O.’ya aittir. Referans gésterilmeksizin bu raporun igerigi
kopyalanamaz, yayimlanamaz, dagitilamaz veya bagka sekilde kullanilamaz. Bu rapor igerigi sadece bilgi amach
hazirlanmistir. Rapor igerigi bildirim yapilmaksizin degistirilebilir. Rapor igerigindeki hatalardan, yanlislardan veya
eksikliklerden yahut bu icerige dayanilarak gergeklestirilen eylemlerden TPAO sorumlu tutulamaz. Ugiincii kisilere
iliskin raporda yer alan igerigin telif hakki ilgili Gglincii kisiye aittir.
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