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Bu rapor, Tiirkiye Petrolleri Strateji Gelistirme Daire Bagkanligi tarafindan, 15 Ocak 2015 giinii Bagsbakanlik¢a (Hazine Miistesarligi)
Resmi Gazetede yayimlanan “2015 yilina ait genel yatirnm ve finansman programinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslarin
belirlenmesine dair teblig” uyarinca, Ortakhigimizin faaliyette bulundugu petrol ve dogal gaz arama-iiretim sektoriinii takip ederek
sektor icindeki konumunu daha iyi analiz edebilmek ve etkin sektorel politikalar gelistiriimesine yardimai olabilmek amaciyla

hazirlanmigtir.
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1. KURESEL PETROL VE DOGAL GAZ
SEKTORUNUN GORUNUMU

Eneriji, bir tlkenin ekonomik ve sosyal gelisiminin en temel ve
strlikleyici gereksinimlerinden birisidir. Bu bakimdan, “enerji
glivenligi” olgusu, ekonomik glivenligin ve ulusal giivenligin
yasamsal unsurlarindandir. Enerji, toplumsal yasamlarimizi

strdiirebilmemiz igin gerekli olan hemen tiim siregler Hidro
icin vazgecilmez bir girdi olup; sanayi, ulastirma, konut ve 7%
ticarethane alt sektorlerinde kullaniimaktadir. Bugiin diinyada .
tuketilen eneriji, cok sayida enerji kaynagindan elde edilirken; Nukoleer
petrol, dogal gaz ve kémir gibi fosil kaynaklar, bu kaynaklar 4%
icinde % 87’ye yakin bir agirlik tasimaktadir (Sekil 1).

Petrol, ozellikle ulaghrma sektoriniin temel enerji kaynag Yenilenebilir
olarak, diinya birincil enerji tiiketimi icinde en biylk paya 2%
sahiptir. Petroli takip eden dogal gaz ve komiir ise buyuk

olctide elektrik tiretiminde kullanilmaktadir.

Petrol, 2013 yili sonu itibari ile dlnya enerji talebinin

% 33'Un0, dogal gaz ise % 24’Uni karsilamistir. Bugline kadar, Sekil 1. 2013 Yili Kiiresel Birincil Enerji Tiiketim Oranlari

cesitli uluslararasi kurum ve kuruluslar tarafindan (Uluslararasi (Kaynak: BP Energy Outlook to 2035)
Enerji Ajansi, ABD Enerji idaresi, BP, ExxonMobil vb.) yapilan
cesitli projeksiyonlara gore petrollin birincil enerji tiketimi
icindeki payini uzun donemde de koruyacag 6ngorilmektedir
(Sekil 2).
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Sekil 2. 1990-2035 Donemi Diinya Enerji Tiiketimi (Kaynak: BP Energy Outlook to 2035)
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Uluslararasi  Enerji Ajansi’nin “Yeni Politikalar” bashkli
senaryosuna gore, kliresel enerji talebinin, 2040 yilina dogru,
hiikiimetlerin izleyecekleri politikalara bagl olarak, mevcut
talebin yaklasik 1,4 katina gikmasi beklenmektedir. Enerji
kaynaklari bazinda talep artigi oranlarinin ise 2012 yilindan
2040'a kadar olan dénemde; petrolde % 13,5, komiirde
% 14,6, dogal gazda % 55, niikleerde % 88,5, yenilenebilir
kaynaklarda ise (su dahil) % 317 olacagi 6ngorilmektedir.

Uzun donemli enerji projeksiyonlari degerlendirildiginde
blyik o6lcide OECD disi (lkelerin tlketimlerindeki artis
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dikkati cekerken, enerji arzi da yiikselmektedir. Bu kapsamda
ozellikle Asya Pasifik bolgesinde enerji arzinin 1,5 katina
¢tkmasi en dikkati ceken husustur (Sekil 3). Bolgede 6zellikle
dogal gaz ve kdmiir iiretiminde artis beklenmektedir. Ozellikle
OECD disi ekonomilerde Cin ve Hindistan'in ekonomik
performanslari dikkat cekmektedir. Bu kapsamda Cin’in
son donemde baslathgi enerji yogunlugunu dislirmeye
yonelik politikalarin uzun donemde de devam etmesi
beklenmektedir. Sekil 3'te enerji talebine iliskin trendler
degerlendirildiginde enerji hammaddelerinin Asya Pasifik
bolgesine dogru akacagi degerlendirilmektedir.
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Sekil 3. Bolge Bazinda Enerji Talep Miktarlari (Kaynak: BP Energy Outlook to 2035)

2013 yilinda toplam birincil enerji talebinin % 42,3'linlin
elektrik Gretimi icin kullanildigi gozlemlenmektedir. 2035
yilinda bu rakamin % 46,6ya ¢ikmasi beklenmektedir. Elektrik
uUretimi igin tim birincil enerji kaynaklari kullanilmaktadir.

Petrol daha ¢ok tasima sektori tarafindan talep edilmektedir.
Nitekim diinya petrol tiiketiminin % 52,8'i tasima sektoriinde
gerceklesmektedir. 2035 yilina kadar petrol talebinin
% 21 oraninda yiikselmesi; bu siire zarfinda ulasimda petrol
kullanim oraninin % 94’ten % 89,4’e dlsmesi, ulasim igin
kullanilan enerji oraninin ise % 18'den % 17’ye diismesi
beklenmektedir.

20.ylzyilinikinciyarisindanitibaren 6zellikle hizli sanayilesme
ile artan cevre kirliligi, fosil yakitlar arasinda nispeten temiz
ve verimli bir yakit olan dogal gaza yonelik talebin artmasina
neden olmustur. BP Energy Outlook 2035 birincil eneriji

talep projeksiyonuna gore, 2013 ile 2035 vyillari arasindaki
donemde, komdirin artisa katkisinin 6zellikle Cin’in komr
yogun endustrilesmeyi terk etmeye baslamasi sonucunda
giderek azalmasi, gazin payinin ise artmasi beklenmektedir.

ABD’nin 2035 yili itibariyle enerji ihtiyacinin tamamini 6z
kaynaklarindan karsilayarak kendi kendine yeterli bir (lke
haline gelecegi ongorilmektedir. Buglin en biyik ithalatg
bolgelerin basinda gelen Avrupa Birligi’'nin yerini 2030'da
Cin’in almasi beklenmektedir. Rusya’nin ise en biyuk ikinci
petrol ve dogal gaz Ureticisi olmasi ve en blylk eneriji
ihracatgisi  konumunu sirdirmesi, 2035 yilinda dinya
enerji talebinin % 4,1'ini karsilayacak enerji ihracatini
gerceklestirmesi beklenmektedir.
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1.1. KURESEL PETROL SEKTORU

Kuresel Petrol Rezervleri

2014 yilinin ilk verileri 1s18inda Diinya petrol rezerv miktari
1,65 trilyon varil olarak kaydedilmistir. Konvansiyonel yollarile
eklenen rezervler dikkate alindiginda 2010 yilindaki Brezilya
tuz alt kesifleri sonrasinda eklenen rezerv miktarlarinda
onemli dlstsler s6z konusudur. Buna ek olarak 2010 sonrasi
donemde Diinya’da 500 milyon vpe'den blylk rezervli
kesiflerde azalma dikkati ¢ekmektedir. 2014 yilinda ise bu
kapsamda degerlendirilebilecek kesif gergeklesmemistir.

Diinya ¢apinda acilan arama ve tespit kuyulari blytk 6l¢lide
kara alanlarinda gergeklesmekte olup, 2014 yilinda da
kuyularin % 83’0 kara alanlarinda agilmistir. Agilan arama ve
tespit kuyularinin sadece % 17’lik bolim{ deniz alanlarinda
acihrken 2010 yili sonrasinda eklenen rezervler biyuk
olctide deniz alanlarindan gelmistir. 2010 yilinda Brezilya
tuz alt kesifleri dnemli miktarda petrol ve dogal gaz tespit
edilirken, 2014 yilinda deniz alanlarindan eklenen rezerv
2,8 milyar vpe'yi geggmemektedir. Kara ve deniz alanlarinda
eklenen rezerv miktarlari azalirken, kesfedilen sahalarin
gelistirilmesi ve alt yapinin kurulmasi sonrasinda cevredeki

uydu sahalarin gelistirilmesi 6nem kazanmaktadir. Buna ek
olarak petrol fiyatlarinin disiik seyretmesi, ozellikle derin
deniz galismalarini ve agir petrol (retimini olumsuz yonde
etkilemektedir.

Endistrininen hareketlioldugu bdlge halen Kuzey Amerika’dir.
Amerika bolgesi endistri hareketliligi ve yenilikgiligi ile
dikkati ¢cekerken ABD’de petrol rezervleri artmaya devam
etmektedir. ABD'de dzellikle rezerv degerleme ve Uretilebilir
rezervin yeni Gretim teknikleriile arttirilmasi etkili olmaktadir.
Bu kapsamda Kuzey Amerika’da gerceklesen 3 milyar varillik
rezerv ekleme biyiik 6l¢lide ABD kaynakli olmustur.

Kuresel petrol rezervleri degerlendirildiginde, Orta Dogu
bolgesi diinya petrol rezervlerinin % 48,5'lik bolimiine
sahip olarak dikkat ¢ekmektedir. Orta Dogu’yu, % 19,8'lik
rezerv miktari ile Orta ve Giiney Amerika, % 13,3’lik rezerv
ile Kuzey Amerika takip etmektedir. Buna ek olarak kiresel
petrol rezervlerinde Afrika % 7,6, Avrasya % 7,2 Asya ve
Okyanusya % 2,8 ve Avrupa % 0,8'lik pay sahibidir (Sekil 4).
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Kiiresel Petrol Uretimi

2013  yilinin  sonunda 90,08 milyon v/g olarak
kaydedilen petrol Uretimi % 2,3 artarak 2014 yilinda
92,15 milyon v/g’e ylkselmistir. Bu Uretimin % 39,44’UnU
OPEC (ilkeleri gergeklestirmistir (Sekil 5). Irak ve Libya'nin
uretimlerindeki dalgalanma 2014 yilinin basinda petrol
fiyatlarinin  da yiikselmesine neden olmustur. Ancak
donem iginde yiikselen Amerikan petrol Gretimi (LTO ve

(Milyon v/g) 85.1

77.7

kondensat) oncelikle petrol fiyatlarinin yilin ortasina dogru
dengelenmesine ve petrol fiyatlarinin ylikselisinin durmasina
neden olmus ve devaminda Irak - Kuzey Irak’in da piyasaya
girmesiyle fiyatlarin asagl yonelmesine neden olmustur.
Bu hareketin neticesinde Aralik 2014’te petrol fiyatlari da
63 $/V’e gerilemis ve 2015’in birinci ¢eyreginde asagi yonli
hareketini srdirmistr.
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Sekil 5. 2000-2014 Dénemi Bolgelere Gore Diinya Petrol Uretimi (Kaynak: EIA)
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Onimiizdeki dénemde ozellikle Rusya’nin  iiretim
kapasitesinde yaptirimlar nedeniyle dalgalanma ve (iretimin
maliyetli oldugu ilkelerde petrol fiyatlarina bagli olarak
zorluklar beklenmektedir. ABD’deki Gretim artisinin sektor
Uzerindeki 6nemli bir etkisi ABD’nin 2014 yilinda en biyiik
petrol ve dogal gaz (reticisi halini almasidir. ABD petrol
Uretimi 2014 yilinda 12,43 milyon v/g olarak kaydedilmistir.
2012-2040 yillari arasinda petrol Gretiminin yillik % 1

artmasi beklenmektedir. Bu donemde en biyik artisin
ankonvansiyonel petrol Giretiminde gerceklesmesi (yillik % 5)
ve OECD Amerika (yillik % 1,5), Latin Amerika (yillik % 2) ve
Orta Dogu’da (yillik % 1,5) Giretimin artmasi beklenmektedir.
Petrol Giretim projeksiyonlari degerlendirildiginde OPEC disl
Ulkelerde Uretim artislari dikkati cekerken, 2020 sonrasinda
2040 yilina kadar OPEC’in ham petrol Gretiminde agirhgini
korumasi beklenmektedir (Sekil 6).
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2013 yili itibariyle OPEC disi Gretim OPEC dretiminden
fazladir. Ancak dlkelerin politika setlerinin degismemesi
halinde 2040 yilinda OPEC ham petrol arzinin OPEC digi ham
petrol arzini gegmesi beklenmektedir.

Diinya’nin en onemli petrol Ureticilerinden birisi haline
gelmesi beklenen Irak’ta yeni jeopolitik krizlerin g¢ikmasi
ulkeyi etkilemektedir. S6z konusu krizler tilke tiretimine iligkin
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ongordleri zorlastirirken bulundugumuz son donemde OPEC
disi Uretimin piyasadaki olasi bir arz agigini kapatabildigini
gostermistir (Sekil 7). Bu kapsamda ABD tayt petrol, Kanada
petrol kumu Gretimi potansiyelleri ile dikkati cekmektedir.
Petrol Uretiminde endistri performansina bagh olarak
yabanci yatirrmciya agilan Meksika konvansiyonel petroli
onlimiizdeki donem blyiik potansiyel tasimaktadir.

Rusya Hindistan Brezilya
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Sekil 7.1990-2040 Uretim Artisi Yasanacak Ulkeler (Kaynak: EA, WEO 2014)

Oniimiizdeki doneme iliskin dikkati ceken diger bir husus ise
Uretim sahalarinda ikincil tiretim tekniklerinin (EOR) agirlik

kazanmasidir. Bu kapsamda yasli Gretim bolgelerinde ve
Orta Dogu’da oOzellikle Uretimin devaminda ilgili teknikler
agirlik kazanacaktr.

2014 YILI HAM PETROL VE DOGAL GAZ SEKTOR RAPORU

N+

.
""l



Kiiresel Petrol Rezervlerinin Omrii

“Petrol Rezerv Omrii”, mevcut teknolojilerle, ekonomik miktari 1,7 trilyon varil olarak kaydedilirken, 2012 yilinda
olarak uretilebilen ispatlanmis rezervlerin, mevcut lretime 52,9 yil olan rezerv émrl 2013 yilinda yeni rezervlerin
bélinmesiyle (R/U) elde edilen degerdir. Diinya petrol kesfiyle 53,3 yila ¢cikmistir. S6z konusu rezervlerin bolgelere
rezerv miktari teknolojik gelismeler ile birlikte strekli gore dagilimi ise Sekil 8'de verilmektedir.

ylkselmektedir. BP verileri ile diinya ham petrol rezerv
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Sekil 8. 2013 Yili Ulkeler/Bolgeler itibariyle Rezerv Miktari (Kaynak: BP, 2014)

TURKIYE PETROLLERI




Yukaridaki genel tanim dogrultusunda ortaya konulan 53,3
yillik “petrol rezerv 6mri” ifadesinin yanlis yorumlanmaya
misait oldugu diistiniilmektedir. Zira tanimda da vurgulandig
gibi, s6z konusu “Omir” buglin icin ispatlanmis olan
rezervlerin, mevcut konvansiyonel teknolojilerle, ekonomik
olarak tretimi cercevesindeki bir omirdir. Oysa yeni
kesiflerle yenirezervlerin devreye girmesi, gelisen teknolojiler
sayesinde daha ekonomik olarak (retilebilecek mevcut
rezervler (6rnegin ikincil ve Gglincll Gretim yontemleri, vb.),

komdirden ve gazdan sivi yakit elde edilmesi gibi yontemlerle
bu omriin talebe de bagll olarak degisebilecegi dikkate
alinmalidir. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin verilerine gore,
kiiresel petrol kaynaklarinin Gretim maliyetleri, bolgelere
ve Uretim gesitlerine gore biylk degiskenlik gostermektedir
(Sekil 9). S6z konusu degiskenlik de petrol projelerinin
ekonomileri ve “ekonomik rezerv” miktarlari konusunda
temel belirleyici konumundadir.
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Sekil 9. Diinya Sivi Yakit Rezervleri ve 2035 Yilina Kadar olan Donemde Arz Maliyetleri (Kaynak: IEA, WEO, 2014)

2014 YILI HAM PETROL VE DOGAL GAZ SEKTOR RAPORU




Kliresel Petrol Tuketimi

2012 yiinda 89,9 milyon v/g olan diinya petrol
tuketimi % 1,5'lik artis ile 2013 yilinda 91,3 milyon v/g
olarak kaydedilmistir. Bu donem icinde ABD’de petrol
tiiketiminde % 2 ve Cin petrol tiiketiminde % 3,7’lik artiglar
gerceklesmistir. 2014 yil petrol tiketimi degerlendirildiginde
diinya ekonomisinde bliylime beklentisinin altinda kalan
ekonomik performans biylk olclide dikkati ¢ekmistir. Bu

(Milyon v/g)

67 67

14 15

durum uzerinde ozellikle kiiresel finans krizi ve devaminda
Avrupa ekonomilerinde goriilen borg krizinin etkileri devam
etmistir. Bunun neticesinde petrol arzi kadar hizli artmayan
petrol talebi 2014 yilinda fiyatlarin diismesine de neden
olmustur. Uluslararasi Enerji Ajansi 2014 yili petrol talebini
92,4 milyon v/g olarak belirtmistir.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B Kuzey Amerika ™ Orta ve Gliney Amerika ™ Avrupa ve Avrasya ™ Orta Dogu “ Afrika  Asya Pasifik

Sekil 10. 1990- 2013 Yillari Arasi Bélgelere Gore Diinya Petrol Tiiketimi (Kaynak: BP Statistical Review, 2014)
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Dusiik petrol fiyatlarinin talebi destekleyecegi beklentisi
ile kiiresel ekonominin petrol fiyatlarindan bagimsiz olarak
yavasladigl gozlemlenmektedir. Petrol talebinin biyiik
olclide OECD ekonomilerinden OECD-disi ekonomilere dogru
kaydigi degerlendirilmektedir. 2015 yili ve sonrasinda petrol
talep artisinda ekonomik biiylime oranlari biyiik 6lglide

belirleyici olacaktir (Sekil 11). Buna ek olarak Rusya ve
cevre ekonomilerde daralma ve lretici Orta Dogu ve Kuzey
Afrika’daki jeopolitik krizler, petrol talebi ve fiyatlar Gzerinde
dogrudan etkili olabilecek diger hususlar olarak dikkati
cekmektedir.
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B Kuzey Amerika ™™= QOrta ve Gluney Amerika Avrupa ve Avrasya ™= QOrta Dogu Afrika Asya Pasifik ==Bilyime

Sekil 11. 2014-2020 Yillari Arasi Bolgelere Gore Diinya Petrol Tiiketim Projeksiyonu (Kaynak: IEA, MTOMR 2015)

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin 2040 yilina iliskin yaptigi
degerlendirmelerde petrol talebi OECD disi (lkelerde
ylkselirken, OECD Ulkelerinde diists kaydedecektir. Bu durum
Uzerinde byik o6l¢tide ekonomik biiylime oranlari ve enerji

verimliligi etkili olacaktir. Oniimiizdeki dénemde 2020 yilina
kadar Diinya ekonomisinin yillik % 3,7 blylmesi beklenirken,
OECD ilkelerinin biiylime orani % 2,2 OECD disi ekonomilerin
bliylime oraninin ise % 5,3 olmasi beklenmektedir.
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Kiiresel Petrol Ticareti

2012 yilinda 54,7 milyon v/g olarak gerceklesen diinya ham
petrol ticareti 2013 yilinda % 1,7 artarak 55,7 milyon v/g
olarak kaydedilmistir. Petrol ticaretindeki artista, ABD ve

Japonya’nin, petrol ithalatindaki azalmaya ragmen Avrupa
ve diger ithalatgl Ulkelerdeki talep artisi etkili olmustur
(Tablo 1).

Tablo 1. 2013 Yili Diinya Petrol Ticareti (Kaynak: BP Statistical Review, 2014)
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Ulkeler cercevesinde petrol ticaretindeki gelismelerin 2000’lerin  ortasinda OECD Amerika (Ulkelerinin  ham
yaninda, bolgeler arasindaki ham petrol ticareti petrol ithalatt 9 milyon v/g iken 2014 yilinda bu rakam

degerlendirildiginde, ham petrol ticaretinde daralma dikkati
cekmektedir. Bu husus tizerinde ABD ham petrol ithalatinin
azalmasi ve Orta Dogu (lkelerinin ham petrol ticaretinden
daha karli olan rafineri Uriinlerinin ticaretine yonelmeleri
etkili olmustur.

TURKIYE PETROLLERI

4,4 milyon v/g’e dismustlr. Ayrica eski Sovyet Cografyasi,
Latin Amerika gibi bolgelerde rafineri yatirimlarinda artig
gozlenmektedir. Bu durum ilerleyen donemde ham petrol
ticaret rotalarini etkilemekte, ham petrol ticaretinin
merkezinin Asya-Pasifik’e kaymasina neden olmaktadir (Sekil
12).
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Sekil 12. 2014-2020 Arasi Ham Petrol Ticaret Artisi ve 2020 Ham Petrol Ticareti (Kaynak: IEA MTOMR 2015)

Yapilan projeksiyonlarda 2040 yilinda diinya petrol ticaretinde
yeni trendler ortaya ¢cikmaktadir. Rafine Grlin talebi artarken,
gazdan sivi eldesi (gas to liquid), komiirden sivi eldesi (coal to
liquid) gibi metotlar ile elde edilen sivi yakitlara olan talep de
artmaktadir. 2040 yilinda bolgeler arasinda petrol ticaretinin
44 milyon v/g’e ulasmasi 29 milyon v/g’lik petroliin ise Dogu
Asya’ya taginmasi beklenmektedir.

Bitlin bunlarin yaninda son dénemde tayt petrol Gretimi
ile 6ne ¢ikan ABD’de liretimin ylikselmesi ile birlikte petrol
ihrag yasaginin kalkmasi glindeme gelmektedir. Bu konuda
bir adim atilmasi halinde petrol ticaret haritasinin bastan
sekillenecegi 6ngoriilmektedir.

Petrol ticaretinin biyik bir bolimi tankerlerle belirli
limanlardan gerceklestiriimekte olup, Dilinya ticaretinin
yogunlastig dar bogazlar (Hiirmuz, Malakka, Bab-el Mandeb,
Tiirk Bogazlari ve Sliveys ve Panama Kanallari) enerji tedariki
agisindan  blylk 6nem tasimaktadir. 2013 yilinda ilgili
noktalardan diinya petrol arzinin % 62,7’lik bolimi gegmistir.
ilgili bogazlarda petrol akisinin aksamasi piyasalarda ciddi
sorunlara neden olabilecekken, son donemde Eritre, Cibuti
ve Yemen arasinda yer alan, Diinya deniz petrol ticaretinin
% 6,7'sine sahip Bab-el Mandeb bogazi hem Basra
Korfezinden petrol ihrag eden (lkeler icin hem de petroli
ithal eden Ulkeler igin bir risk kaynagi olarak goriinmektedir.
Bab-el Mandeb ve diger gegis noktalarinin yiikiini petrol
boru hatlari ile azaltmak teoride miimkiin goriinse de ilgili
bogazlarin ylkiintin strekli arttigi ve ilerleyen donemde de
bu trendin devam edecegi 6ngorilmektedir.
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Kiiresel Rafinaj Faaliyetleri

2012 yilinda 75,9 milyon v/g olarak kaydedilen rafine edilmis
trtin miktari 2013 yilinda % 0,5’lik artis ile 76,3 milyon v/g
olarak kaydedilmistir. 2013 yilinda islenmis trlin miktarinda
en fazla artis, Cin (% 4,9), Hindistan (% 3,7), ABD (% 2,1) ve
Meksika'da (% 2,1) gerceklesmistir. islenmis (riin ticareti
OECD Avrupa tlkelerinin rafineri sektorleri tizerinde 6nemli
bir rekabet etkisi yaratmaktadir. Bu durum ise Avrupa rafinaj
sektoriiniin daralmasina neden olmaktadir.

2014 il rafinaj faaliyetleri agisindan onceki yillardaki
trendlerin devam ettigi bir donem olmustur. Kiresel rafineri
kapasitesi ham petrol arzinin (zerinde gerceklesmis ve
95,7 milyon v/g olarak kaydedilmistir. 2009 yilindan itibaren
sahit olunan yeniden yapilanma sireci devam etmistir.
Diger bir deyisle OECD ilkelerindeki rafineri kapasitesinde
bir azalma, OECD disindaki Ulkelerde ozellikle Cin olmak
lizere Asya Pasifik Ulkelerinde kapasitenin yiikselmesi — yeni

yatirimlar s6z konusudur. Bu durum biiyiik élglide Avrupa’daki
petrol talep artisinin yavaslamasi, Avrupa’ya petrol ihrag
eden llkelerin petrol Griinleri ihracina yonelmesi ile iliskilidir.
Ozellikle Orta Dogu'da onimiizdeki yillarda isletmeye
alinacak 6nemli miktarda rafineri yatirimi gergeklesmistir.

OECD ilkeleri arasinda istisnai durumu ile ABD dikkati
cekmektedir. ABD mahkemelerinin verdigi LTO (light tight oil)
ve kondensatin basit bir islem sonrasi ihra¢ edilebilmesine
iliskin onay biyiik 6l¢lide ABD rafinerilerinin ylksek kapasite
ile calismasina imkan saglamistir. Buna ek olarak OECD
Ulkeleri arasinda yeni rafineri yatirmlari ile Tirkiye dikkati
cekmektedir. STAR rafinerisine (200 bin v/g) ek olarak
TUPRAS tarafindan 2011 yilinda baslatilan izmit Rafinerisi
gelistirme projesinin de onilimizdeki donemde bitmesi
beklenmektedir. Afrika bolgesi ise yatirim ihtiyaci ile dikkati
cekmektedir (Sekil 13).
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Sekil 13. 2014-2020 arasinda Beklenen Rafineri Kapasite Artislari (Kaynak: IEA MTOMR 2015)

2040 yihna dogru 2020 yihna kadar yapilacak
yatirimlarin netice vermeye baslamasi beklenmektedir.
Bu kapsamda 2040 yilinda Diinya rafinaj kapasitesinin
108,7 milyon v/g’e cikmasi, islenmis Griin miktarinin
ise 9,6 milyon v/g artarak 86,9 milyon v/g’e ulasmasi
beklenmektedir. Avrupa bolgesinde rafinaj kapasitesindeki
daralmanin stirmesi beklenirken, Orta Dogu (4 milyon v/g)

TURKIYE PETROLLERI

ve Asya Pasifik’te (10,6 milyon v/g) rafineri kapasitelerinin
ylkselmesi  beklenmektedir. ~ Asya-Pasifik'te  ozellikle
Cin 5,6 milyon v/g ve Hindistan 3,2 milyon v/g’lik
kapasite eklemeleri ile dikkati cekmektedir. Buna ragmen
Asya Pasifik’teki rafinaj kapasitesi bolgenin islenmis Griin
talebini karsilamakta yetersiz kalacaktr.



Petrol Fiyatlari

2014 yilinin ilk 6 ayinda da 109 S/v olan Brent petrolii, Haziran ayinda 115 S/v seviyesini gordiikten sonra hizli bir diistise
gecmis ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 56 $/v’e kadar dismustir (Sekil 14).
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Sekil 14. 2013-2015 D6nemi Brent ve WTI Petrol Fiyatlari (Kaynak: EIA)

Petrol fiyatlarinin son aylardaki diisisiinde temel etken,
petrol talebinin ivme kaybetmesi, buna karsilik petrol arzinin
talep artisindan ¢ok daha fazla ylikselmesidir. 2010 yilindan
bu yana, petrol Uretiminin merkezi sayilan Orta Dogu ve
Kuzey Afrika'daki ylksek siyasi tansiyon, petrol arzini her an
sekteye ugrayabilecegi endisesine neden olmaktaydi. Risk
algisi ylksek olunca, en ufak bir siyasi gelisme, piyasalarda
tedirginlige yol agmakta ve fiyatlarin 100 S/v seviyesinin
Ustlinde kalmasina neden olmaktaydi. Ancak, 2014 yilinin
basindan itibaren yasanan, gerek siyasi, gerek ekonomik,
gerekse sektorel gelismeler, muhtemel siyasi krizlerin yarattig
s0z konusu riskleri blylk 6lglide ortadan kaldirmistr.

ABD’nin biylk katki koydugu kiiresel petrol Uretiminde
yasanan artig, siyasi agidan risk arz eden bdlgelerde
yasanmasl muhtemel Gretim kesintilerini rahatlikla ikame
edebilecek seviyeye ulasmistir. Bununla birlikte o6zellikle
Asya’da gorilen biyimedeki yavaslama nedeniyle kiiresel
petrol talebi, 2014 yilinda yavaslamistir.

ABD Dolarinin Avro ve gelismekte olan tilkelerin para birimleri
karsisinda deger kazanmasi, bu Ulkelerin petrole 6dedikleri

bedeli artirmis, dolayisiyla talepleri dismustir. Ayrica,
gelismis Ulkelerde uygulamaya konulan yakit verimliligini
artirma cabalari, benzin ve dizel talebini azaltmistir. Bunun
yani sira, seyl devrimiyle ucuzlayan dogal gaz fiyat, elektrik
Uretiminde petrolden dogal gaza gecisi tetiklemistir.

2015 yihnin basina bakildiginda ise ekonomik bilyiime
oranlarinda toparlanma ile birlikte petrol talebi artmaya, arz
ise dengelenmeye baslamistir. Buna ek olarak OPEC petrol
sozlesmelerine dahil olan oyuncularin arttigini ve islem
hacminin ylkseldigini, bu durumun da petrol fiyatlarinin
ylkselmesinde etkili oldugunu ifade etmistir.

Son donemde Brent petroliiniin fiyatinin artan bolgesel arza
bagh WTI petrol fiyatina gore daha fazla diismesi ile WTI
petrolii ile Brent petrolii arasindaki makas daralmistr.

ABD Enerji idaresi 2015 yilinda yaptigi projeksiyonda 2015
yili Brent petrol fiyati icin 55,62 S/v, WTI petrolii icin ise
52,72 $/v 6ngérisiinde bulunmustur.
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17



1.2 KURESEL DOGAL GAZ SEKTORU
Kiiresel Dogal Gaz Rezervleri

2014 yilinailiskin veri gergevesinde, dlinya dogal gaz rezervleri
% 1,8'lik bir artig ile 197 trilyon m? olarak kaydedilmistir.

Diinya dogal gaz rezervlerinin % 43’l Orta Dogu'da, % 29'u
eski SSCB Ulkelerinde, % 8'i Asya-Pasifik Ulkelerinde, % 6’si

AVRUPA
3,8 trilyon m3

KUZEY AMERIK
12 trilyon m
%6

AMERIKA
7,9 trilyon m3
% 4

% 8,7

AFRIKA

Kuzey Amerika’da bulunmaktadir (Sekil 15). OECD tlkelerinin
dogal gaz rezervi ise 18,6 trilyon m* olup toplam rezervin
% 10’unu olusturmaktadir.

! AVUSTURALYASYA
~ ', 15,3 trilyon m?
%7,8

79,6 trilyon m3 k
% 40,3

Sekil 15. 2014 Yil Diinya ispatlanmis Dogal Gaz Rezervleri Dagilimi (Kaynak: EIA)

2014 yilinda dlkelerin  rezervleri degerlendirildiginde
ozellikle Afrika’da - Dogu Afrika’daki kesifler sonrasinda
- Mozambik (% 2122), Asya’da Cin (% 10), Hindistan (% 9),

TURKIYE PETROLLERI

Banglades (% 44) rezerv artiglari ile dikkati cekmistir. Ancak
rezerv artislari en fazla rezerve sahip dlkeler arasindaki
siralamayi degistirmemistir (Sekil 16).
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Sekil 16. 2014 Yili En Fazla Dogal Gaz Rezervine Sahip ilk 10 Ulke (Kaynak: EIA)

Diinya gapinda konvansiyonel gaz kesifleri
degerlendirildiginde ise Asya Pasifik ve Dogu Afrika'nin
arama sektori olarak hareketli bolgeler oldugu dikkat
cekmektedir. Bu kapsamda 2014 yilinin 6nemli kesifleri bu
bolgelerde gerceklesirken, petrol kesiflerine benzer sekilde
dogal gaz kesiflerinde de sayisal ve kesfedilen rezerv itibariyle
diger yillara gore azalma s6z konusudur. Petrol fiyatlarinin

diismesi, dogal gazin karliliginin ve pazarlanmasinin zorlugu
ile birlikte degerlendirildiginde 2015 yili (ankonvansiyonel ve
verimlilik calismalari harig) arama ve bakir bolgelere yonelme
agisindan daha zorlu olacaktir. Uzun vadede ise 2035 yilina
kadar uretilebilecek dogal gaz kaynaklarinin maliyetlerinin
ylkselmesi muhtemeldir (Sekil 17).
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Sekil 17. 2035 Yilina Kadar Uretilebilir Dogal Gaz Kaynaklari ve Maliyetleri (Kaynak: IEA WEIO 2014)
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Kiiresel Dogal Gaz Uretimi

2012 yilinda 3,3 trilyon m?® olarak gerceklesen kiresel dogal Orta Dogu (% 4,5) ve Asya-Pasifik bolgesinde (% 1,1) artis
gaz Uretimi 2013 yilinda % 1,1 artisla 3,4 trilyon m* olarak gorilmistir. Cin 2013'te % 9,5'lik Gretim artisi ile dikkati
kaydedilmistir. Dogal gaz iiretiminde, Kuzey Amerika (% 0,9) cekmistir (Sekil 18).

Orta ve Giiney Amerika (% 1,5), Avrupa ve Avrasya (% 2,3)
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Sekil 18. 1990-2013 Bolgelere Gore Diinya Dogal Gaz Uretimi (Kaynak: BP Statistical Review, 2014)

icinde bulundugumuz yilda da artis trendinin devam (yaklasik 79,8 milyar m?® (retim artisi ile) ulasmasi
etmesi ve Ozellikle Asya Pasifik bolgesinde dretim artisi beklenmektedir. Buna ek olarak Orta Dogu’da da (59,7 milyar
gorlilmesi (% 16) beklenmektedir. Bu kapsamda Asya- m?'liik) tretim artigi beklenmektedir (Sekil 19).

Pasifik Bolgesinin diinya igindeki tretim payinin % 15,77'ye
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Sekil 19. 2013-2015 Doneminde Bolgelerde Beklenen Uretim Artisi (Kaynak: BP Energy Outlook Projections to 2035)

Ulkeler baglaminda ise oran olarak Brezilya (yillik % 6,2),
Avustralya (yilhk % 4), Mozambik (yillik % 10,3), Cin (yilhk
% 4,5), Hindistan (yillik 3,8), Arjantin (yilik % 3,6) dikkati
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cekerken ABD ve Rusya toplam dretim miktarlarinda 6nemli
artislar gerceklestirecektir (Sekil 20).
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Sekil 20. 2012-2040 D6neminde Uretim Artisi Beklenen Ulkeler (Kaynak: IEA WEO 2014) ,},\4
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Ankonvansiyonel ve Amerikan dogal gaz (Uretimi
degerlendirildiginde ise 2013 yilinda ABD'de
689 milyar m* dogal gaz uretilirken, 2014 yilinda bu rakam
% 5,6 artarak 728,25 milyar m? olarak kaydedilmistir. 2016
yilinda Uretilen dogal gaz miktarinin ise 780 milyar m*e
ylkselmesi beklenmektedir. ABD hidrokarbon Gretimi
artarken, sahalardaki aktif kule sayisi 2011 yilindan sonra
bir miktar diismis, daha sonra sabitlenmistir, kuyular daha
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verimli kullanilmaya baslanmistir. 2014 Temmuz’undan sonra
sondaj sayilarindaki diisiis ise petrol fiyatlarinin diismesi
ve yatinmlardaki azalma ile ilgilidir (Sekil 21). Ozellikle
dogal gaz Uretiminde maliyetleri yonetebilmek adina yatay
sondajin yerine dikey sondajin kullanilabildigi bolgelerde

dikey sondaj uygulanmakta ve dogal gaz tiretim maliyetleri
duslrilmektedir.
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Sekil 21. 2000-2014 Arasi ABD Hidrokarbon Uretimi ve Aktif Kule Sayisi (Kaynak: EIA)

2040 yilina dogru dogal gaz arzinda artisin slirmesi
beklenirken, arzin kaynaginda ankonvansiyonel kaynaklarin
onemlibir rolliolacaktir. Bu kapsamda ABD ve Kanada kaynakli
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ankonvansiyonel lretime ek olarak basta Cin ve Avustralya
olmak Uzere diger llkelerin de 2040 yilinda ankonvansiyonel
Uretimin yarisini gerceklestirmesi beklenmektedir.



Kiiresel Dogal Gaz Rezervlerinin Omrii

2013 yiliigin mevcut rezerv miktarini (18,6 trilyon m*) mevcut
Uretime (3,37 trilyon m3) bolindiglnde, kiresel rezerv
omrinin 55 yil oldugu hesaplanmaktadir. 2013 yilinda s6z
konusu rezervlerin bolgelere gore dagilimi ise Sekil 22'de
verilmektedir.

®Rezerv (Trilyon m3)

Rezerv Omrii (yil)

K. Amerika Latin Amerika Avrupa ve
Avrasya

Daha &nce petrol rezervlerinin dmriine iliskin yapilan
degerlendirmelerin, dogal gaz rezerv dmiirleri igin de ayni
sekilde dikkate alinmasinda yarar oldugu diistinilmektedir.

Orta Dogu Afrika Diger Asya-
Pasifik

Sekil 22. 2013 il Bolgelere Gore Dogal Gaz Rezervi ve Rezerv Omrii (Kaynak: BP Statistical Review)
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Kiiresel Dogal Gaz Tiiketimi

2013 yilinda kiiresel dogal gaz talebi, bir dnceki yila gore
% 1,1 artarak 3,34 trilyon m? olarak gerceklesmistir. Talep
artisinin en fazla gorildiigi bolgelerin basinda Orta ve Giiney
Amerika (% 3,9), Kuzey Amerika (% 2,3) ve Orta Dogu (% 3,7)
gelirken; Ulkeler bazinda Cin (% 10,4) gerek tiikettigi miktar
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gerekse tiiketim artis orani ile dikkati ¢ekmektedir. 2013
yilinda dogal gaz talebinin distugl tek bolge % 1,6 ile Avrupa
ve Avrasya bolgesi olmustur. Biyik olclide yenilenebilir
enerjiye yonelen AB ilkeleri ve ekonomisi zor durumda olan
Avrasya Ulkelerinde bir talep daralmasi gortlmustir (Sekil 23).
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Sekil 23. Yillar itibariyle Diinya Dogal Gaz Tiiketimi (Kaynak: BP Statistical Review, 2014)
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Uluslararasi  Enerji  Ajansinin 2014 yilinda yayinladig
raporun Yeni Politikalar Senaryosu’'nda 2040 vyilinda
5,4 trilyon m*e ulasacagi éngorilmektedir (Sekil 24). Dogal
gaz talebinin % 30,4’liniin OECD bolgesinden; % 69,6'sinin
OECD disi bolgelerden kaynaklanmasi beklenmektedir.
Bu kapsamda oOnlmizdeki donemde OECD bolgesindeki
Avrupa Ulkelerinin dogal gaz talebinin enerji verimliligine
yonelik ¢alismalar nedeniyle yavaslamasi beklenmektedir.
Avrupa Birligi’nin gaz talebi tzerinde etkili olabilecek diger
bir husus ise Avrupa Birligi'nin Cevre ve Enerji Paketi'ni
uygulamaktaki basari orani olacaktr. ilgili paket kapsaminda
sera gazl saliniminin 1990’lardaki seviyenin altina getirme
hedefi onemli bir parametredir. Japonya’da onimizdeki
donemde LNG fiyatindan dolayr niikleer enerjiye donis
onemli bir etkiye sahip olacaktir. Cin 2040 yilina kadar dogal
gaz talebinin en hizli arthig1 Ulke olacaktir, bu kapsamda
2040 yilinda tlkenin tiiketiminin 600 milyar m*e ulasmasi
beklenmektedir. Ulkenin enerji politikasinda boru hatlari
ile dogal gaza yonelmesi ve iceride Uretimini arttirmasi

Milyar m?

4.612
4.240
3.865

2020 2025 2030

4.986

2035

dogal gaz piyasalari (izerinde  kiresel anlamda etki
doguracaktir. Afrika’da ise enerji ihtiyacina ragmen altyapi
yetersizligi dogal gaz tliketiminin dniindeki en ciddi engel
durumundadir. Bu durumun ¢6ziilmesi ise sadece yatirimlara
iliskin bir sorun olarak goriinmemekte; bolge politikas,
jeopolitik krizler, yatirim ortami diger énemli konular olarak
dikkati cekmektedir. Rusya’da dogal gaz tiiketimi ylksek
bir diizeyde bulunmaktadir ve var olan — yaslanan sahalar
ile birlikte tiiketimi ayni dlzeyde tutmasi Ulke igin ¢ok
mimkin goriinmemektedir. Bu kapsamda dlkenin ener;ji
verimliligi icin atacagl adimlar dogal gaz tiketimi Gzerinde
etki doguracaktir. Latin Amerika’da ise dogal gaz talebinin
yillik % 2,4 gibi ylksek bir oranla artmasi beklenmektedir.
Bu durum Uzerinde elektrik sektoriinde dogal gaza kayis
etkili olacaktir. Buna ek olarak bdlgede dogal gaz ile galisan
araglarin sayisinin artmasi beklenmektedir. Ayrica Orta
Dogu dogal gaz talebinin yiikselmesinin beklendigi bir bolge
konumundadir. Bolgede &zellikle elektrik Gretimi icin dogal
gaza ihtiyag duyulmasi beklenmektedir.
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Sekil 24. Bolgeler itibariyle Dogal Gaz Tiiketim Projeksiyonu (Kaynak: IEA WEO 2014)
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Kiiresel Dogal Gaz Ticareti

2013 yilinda dogal gaz ticareti bir dnceki yila gore % 1,8
ylkselerek 1,04 trilyon m* olarak gerceklesmistir. Boru
hatlari ile gerceklesen ticaret % 2,3 artarken toplamda
710,6 milyar m*e ulasmis, LNG ticareti ise % 0,6 artarak
325,3 milyar m*¥e ulasmistir. Boru hatlari ile gerceklesen
ticaretin yiikselmesinde 6zellikle Rusya’nin 2013 yilinda artan
dogal gaz ticareti etkili olmustur. Ancak diger ihracatcilar
Kanada, Norveg, Cezayir'in gerceklestirdigi gaz tedariginde
azalma dikkati cekmistir.

Oniimiizdeki dénemde de ABD ile Asya-Pasifik arasindaki
dogal gaz fiyat farkinin siirmesi beklenmektedir. Ancak
2014 yihnin ortasi itibariyle % 70'i Asya-Pasifik bolgesinde
olmak Uizere toplamda 150 milyar m3/yil kapasiteli LNG
projelerinin 2019 yilinda operasyonel hale gelmesi
beklenmektedir. Bu siirecte ozellikle Cin’in boru hatlari ile
ithalatini gesitlendirmesi beklenmektedir. Bu durum Cin’in
cevresindeki LNG projeleri lzerinde de dogrudan etkili
olacaktr.

ilgili gelismelere ek olarak boru hatlari degerlendirildiginde
ise Avrupa icin TANAP, TAP ve Tiirk Akimi boru hatlari; Cin igin
ise Sibirya’nin Glcl ve Altay dogal gaz boru hatlari dogal gaz
ticaretini sekillendirebilecek éneme sahip goériinmektedir.
Ayrica son donemde ABD dogal gaz piyasalarindaki arz
fazlasina bagli olarak ABD'de (retilen dogal gazin diinya

Kiiresel Dogal Gaz Depolama Faaliyetleri

2013 yilinin sonunda diinya dogal gaz depolama kapasitesi
260 milyar m? olarak kaydedilmistir. ilgili kapasiteyi olusturan
depolama tesislerinin biyik ¢cogunlugu eski petrol ve dogal
gaz sahalarindan depolamaya elverisli olanlardir. Buna ek
olarak 6zellikle LNG talebinin yiksek oldugu Asya-Pasifik
bolgesinde depolama tesislerine rastlanmazken biiyiik l¢iide
LNG terminallerinin depolama Uniteleri kullaniimaktadir.
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dogal gaz piyasalarina ulasmasi tartisiimaktadir. ilgili
secenek, maliyet verileri itibariyle oOzellikle Asya-Pasifik
icin bir alternatif olusturabilecek diizeyde goriinmektedir.
Avrupa’da disen dogal gaz fiyatlari ile birlikte cok rekabetgi
olamayacak bu secenegin dogal gaz piyasalar Uzerinde
daha farkl bir etkisinin de olmasi beklenmektedir. Bu
etki biyik olglide ABD LNG sektor yapilanmasinin farkli
olmasindan kaynaklanmaktadir. Avrupa ve diinyanin diger
bolgelerinde upstream projesini gelistiren sirketler ayrica
LNG'yi pazarlayacaklari pazarlari da bularak ve boylece talebi
garanti altina alarak dogal gazin pazarlanmasi sorumlulugunu
da Ustlenirken, ABD modelinde dogal gaz, ABD i¢ pazarindan
alinarak sivilastirilmakta, bdylece spesifik bir upstream
projesi ile satilacak gazin bir iligkisi kalmamaktadir. Bu durum
ise ABD piyasa fiyatindan dogal gazin tedarik edilmesine ve
devaminda uzun donem sozlesmelerin bulunmamasi LNG
ile ilgilenen sirketlerin fiyat farkinin en yiiksek olacagi pazari
aramalarina imkan saglayacaktr.

Uzun vadede Asya-Pasifik bolgesinin dogal gaz ticaretinde
agirligini artirmasi  beklenmektedir. Japonya ve Giiney
Kore diinya LNG ticaretinde onemli biyiklige sahip Ulkeler
konumunda bulunmaktadir ve bu iki (lkeye ilerleyen
donemde Cin ve Hindistan’in da katilmasi beklenmektedir.

Oniimiizdeki donemde gelismekte olan Asya (lkeleri ve
Orta Dogu’da da dogal gaz depolama kapasitesinin artmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda CEDIGAZ 2030 yilinda kiiresel
dogal gaz depolama kapasitesinin 570 ile 630 milyar m*e
ulasacagini 6ngérmektedir.






Dogal Gaz Fiyatlari

2013 yilinda Japonya LNG fiyatt 16,17 $/mmBtu; Alman Japonya LNG fiyat1 % 1 disis ile 16,03 $/mmBtu; Alman Sinir

Sinir Fiyati 10,72 $/mmBtu; Henry Hub dogal gaz fiyati ise Fiyat1 % 2,5 dusus ile 10,46 S/mmBtu; Henry Hub dogal gaz

3,71 S/mmBtu olarak gerceklesmisti. 2014 yilinda ise fiyati ise % 18 artis ile 4,39 S/mmBtu olarak gerceklesmistir
(Sekil 25).
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Sekil 25. 2014-2015 Donemi Dogal Gaz Fiyatlari ve Petrol Fiyati (Kaynak: Indexmundi)

Dogal gaz fiyatlari uzun siiredir kendi arasinda farklh marjlar Oniimiizdeki donemde Asya Pasifik piyasalarinda fiyatlama
gosterirken bu durum Uzerinde blylk o6l¢lide dogal gaz mekanizmasinin degismesi lzerine tartismalarin olmasi
konusunda kiiresel bir marketin bulunmamasi etkilidir. beklenmektedir. Bdlgede biyik Olglide boru hatlari ile
Dogal gaz fiyatlari cercevesinde petrole endeksli Alman Sinir tasinan gaz yerine LNG’nin olmasi LNG fiyatlarinin yiiksek
Fiyati ve Japon LNG fiyati biyik 6lciide istikrarli bir fiyat seyretmesine neden olurken, son dénemde Cin daha ucuz
seyrine sahipken, hub bazli fiyatlanan Henry Hub fiyatlari olan boru hatlari ile taginan gaz i¢in anlasmalar yaparak,
ABD piyasasindaki dogal gaz fazlaligindan dolayi daha dusiik bolgede fiyat disiirmeye calismaktadir. Bolgede bir enerji
seyretmektedir. Japonya’nin niikleer santrallerini kapatmasi hub kurulmasi konusundaki tartismalar stirerken, cevre
sonrasinda dogal gaz tiiketimi 6nemli miktarda ylkselirken, bolgelerden de LNG’nin fiyat farki nedeniyle bolgeye akmasi
bu durum Japonya LNG fiyatlarini diger dogal gaz fiyatlarina (ABD ve Avustralya gibi bolgelerden) ve LNG re-export hakki
gore daha yliksek bir duruma getirmistir. bu tartismalara yon verebilecek hususlar olarak dikkati

cekmektedir.
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Ankonvansiyonel Gaz Uretimi ve Enerji Sektoriine Etkileri

Ankonvansiyonel petrol ve dogal gaz liretimi son donemde
petrol ve dogal gaz sektériine damgasini vurmaktadir.
Ozellikle Amerika kitasinda gerceklesen verim arttirici
ve daha ekonomik teknolojiler sektoriin gelecegine yon
vermektedir.

2013 vyl verileri degerlendirildiginde, kiresel ankon-
vansiyonel gaz Uretimi % 3,5 artis ile 627 milyar m?
olarak kaydedilirken, Uretilen ankonvansiyonel gazin
541 milyar m¥ii Kuzey Amerika’da tretilmistir. Oniimiizdeki
dénemde de dikkat ¢eken gelismelerin yine bu bdlgede
yasanmas! beklenmektedir.

ABD’de 2014  vyihna  iliskin  agiklanan  veriler
degerlendirildiginde, son donemde arama ve iretim
faaliyetleri icin ayrilan sondaj kule sayisinin distigi
gozlenmektedir. 2015 ve 2016 yillarinda da tretim artisinin
stirmesi ve 2016 yilinda 795,7 milyar m* dogal gaz lretimi
gerceklesmesi beklenmektedir. Ancak 2015 yili itibariyle,
ABD’de petrol fiyatlarindan dolayi kisa vadeli bir duraklama
gorlilmektedir. Bu durum ABD petrol Uretiminin &zellikle
yatay kuyulara dayandig Eagle Ford baseninde yasanirken,
operatdrler Permian baseninde tretimi dikey sondajlar ile de
srdiirebilmektedir.

Maliyetler Amerikan petrol ve gaz Uretimi Uzerinde bir
baski olustururken, EIA yaptigi projeksiyonlarda 2016 yilina
kadar toplam petrol arzinda ABD’de artis beklemektedir.

Kanada'da ise ankonvansiyonel gaz (retimi Alberta’da
yogunlasmaktadir ve kuyu verimleri halen ok yiksektir.
Bu kapsamda Kanada dogal gaz Uretiminin Alberta’daki
ankonvansiyonel faaliyetlerine bagli olarak 6niimizdeki
dénemde de yiikselmesi beklenmektedir.

Dlnya’nin diger bolgelerinde de ankonvansiyonel alanda
gelismeler yasanmaktadir. Bu iilkeler icinde 6zellikle Arjantin
ve Cin bu konuda ilerleme kaydeden (ilkelerdir. Arjantin’de
20.000 v/g tayt petrol Uretimi gerceklesmistir. Cin'de ise
2,6 milyar m*® seyl gaz Uretilmistir. Ancak ABD disindaki
Ulkelerde kuyu maliyetleri ciddi bir kisit olarak dikkati
cekmektedir.

Ankonvansiyonel petrol lretiminde Kuzey Amerika’'nin
agirhg dikkati cekmektedir. Kanada ve ABD'de LTO (light-
tight-oil) Gretimi ile petrol Gretimi artarken, ABD diinyanin
en fazla petrol (reten (lkesi konumuna gelmistir. Ancak
diisen petrol fiyatlari ile 2015 yili ortasi itibariyle ABD petrol
Uretimi kisa sureli duraklama igine girmistir.

Uluslararasi Enerji Ajansi’'na gore 2040 yilina dogru Uretilen
ankonvansiyonel dogal gaz miktarinin 1,68 trilyon m?3
olmasi ve bu dogal gazin yarisinin ABD ve Kanada disindaki
ulkelerden 6zellikle Cin, Avustralya, Arjantin ve Hindistan'dan
gelmesi beklenmektedir. Ayrica 2025 yilindan itibaren gaz
hidratlarin da tiretime alinmasi beklenmektedir (Sekil 26).
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Sekil 26. 2012-2040 D6nemi Ankonvansiyonel Dogal Gaz Uretim Projeksiyonu (Kaynak: IEA, WEO 2014)

Ankonvansiyonel petrol tiretiminde ABD’nin 2040 yilina kadar
agirhgint stirdiirmesi  beklenmektedir. Bu kapsamda Cin,
Arjantin, Rusya olasi gelismelerin gerceklesebilecegi bolgeler
olarak degerlendirilirken, toplam ankonvansiyonel petrol
tretiminin 13 milyon v/g’t bulmasi beklenmektedir. Diger
Ulkelerde, 6zellikle OPEC lilkelerinde gelismelerin yasanmasi
icin ise jeoloji disi faktérlerde (mevzuat, is ortami vs.)
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diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Ankonvansiyonel
petrol Uretimi Uzerinde etkili olabilecek birinci husus
olarak ozellikle petrol fiyatlari gosterilmektedir. Buna
karsilik ankonvansiyonel gelismelerin yasandigl basenlere
iliskin jeoloji bilgisinin artmasi kuyu verimini arttirabilecek
yenilikleri de beraberinde getirmektedir.



Aktif Kule Sayisi ve Arama - Uretim Faaliyetleri

Kiresel arama - Giretim sektori sondaj kule sayilari ve Brent
petrol fiyati incelendiginde petrol fiyatindaki degisimlerin
kule sayisina da yansidigi gorilmektedir. 2008 yili Temmuz
ayinda petrol fiyatlarinin 132 $/v seviyesine cikisi ile birlikte
kule sayisi da Eylul ayinda 3.557’ye ulasirken 2009 yilinda
petrol fiyatlarin 40 S/v seviyesine dustsiyle ayni yil icerisinde

kule sayisi da 1.900’lere kadar inmistir (Sekil 26). Genel
trend icinde ABD sektdrel yapilanmasi ile farklilasmaktadir.
Donemsel olarak farkliliklar gostermekle birlikte, ABD'deki
aktif kule sayisi Dlinya ortalamasinin % 40"1ile % 60’1 arasinda
degismektedir.
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Sekil 27. Diinya’da Aktif Sondaj Kule Sayisi ve Petrol Fiyatlari (Kaynak: Baker Hughes ve EIA)

Son donemdeki petrol fiyatlarindaki disls incelendiginde
de, kule sayilarinin petrol fiyatlarina bagl olarak disis
gosterdigi gozlemlenmektedir. Fiyatlarin diismeye basladig
2014 Temmuz ayinda diinya Uzerinde ayni anda toplam
3.608 kule sondaj yapmakta iken, 2015 Nisan sonu itibariyle
bu sayi, % 29,9’luk eksilmeyle 2.557’ye diismiistr.

Bolgesel glivenlik riskleri arttiginda, kule sayilarinda azalma
olmakla birlikte, petrol fiyatlari ile iliskilendirildiginde genel
olarak kule sayisinin diismesinin sebebi, sektorde faaliyet

gosteren sirketlerin gelirlerinde meydana gelen diss ile
birlikte, ilk olarak yatirimlarini azaltmalaridir. Yatirimlar
cercevesinde, sirketler yeni arama kuyusu agmak yerine
acacaklari kuyulari azaltmaya gitmektedirler. Kule sayisindaki
diisme orta vadede daha az rezerv ekleme ve Ulretimde
azalma beklentisi yaratip, fiyatlarin petrol fiyatlarinin
daha da dismemesine veya kismi ylikselmesine neden
olabilmektedir.

2014 YILI HAM PETROL VE DOGAL GAZ SEKTOR RAPORU
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1.3 ONUMUZDEKi DONEMDE HiDROKARBON

SEKTORUNDE BEKLENEN GELISMELER

e “Seyl gaz” ve gecirgenligi diisiik rezervuarlardan dretilen
(tight) petrol gibi konvansiyonel olmayan kaynaklarin,
uluslararasi enerji arzinda giderek daha 6nemli paya sahip
olmalari beklenmektedir. Konvansiyonel olmayan gaz
Uretimindeki gelismeler, enerji alaninda 6nemli sonuglar
dogururken, benzer gelismeler, konvansiyonel olmayan
petrol Giretiminde de yasanmaktadir.

e 2015'in ilk glnlerinden itibaren petrol fiyatlarinin
sektorel yatinmlari ve projeleri etkiledigi gortlmustir. Bu
cercevede maliyeti yiiksek kaynaklarin gelistirilmesi Gizerinde
petrol fiyatlarinin etkisi blylk olacaktir. Bunun yaninda
hiikiimetlerin yasal diizenlemeler konusundaki inisiyatifleri
de yiksek maliyetli kaynaklarin gelistirilmesi yoniinde bir
etkide bulunabilir.

¢ Hiikiimet diizenlemeleri kiiresel enerji gelismeleri lizerinde
etkili olurken, Meksika enerji reformu ve diger reform
calismalari sirketler agisindan daha farkli firsatlar sunabilecek
konular olarak goriinmektedir.

e Piyasalar Uzerinde etkili olabilecek énemli bir konu ise
Amerikan petrol politikalaridir. Halihazirda pek ¢ok siyasa
yapicl ve distince kurulusu Amerikan petrolinin ihracinin
onlindeki yasagin kalkmasinin uluslararasi piyasalara
etkilerini tartismaktadir.

e Orta Dogu'da i¢ savasin slrdigl Suriye’ye ek olarak
diger llkelerin de jeopolitik gelisme ve krizlere egilimi
2015 yilinin ilk ¢eyreginde yeniden goze garpmaktadir. Bu
durum ile birlikte petrol fiyatlarinin diisiik seyretmesi ve
buna bagli olarak OPEC iilkelerinin bitgelerine diisik petrol
katkisi sosyal olarak sikintilarin oldugu bodlgelerde politik
huzursuzluklarin derinlesmesine neden olabilecek bir husus
olarak degerlendirilmektedir.

¢ 2013 ve 2014 yillarinin ardindan 2015 yilinda da kiiresel
ekonomide biyime beklentisi halen gergeklesmelerin
Uzerindedir. Ekonomideki talep ile hidrokarbon talebinin
de iliskisi distnlldiginde 2014’te  ABD disinda
dislik gerceklesen biyime oranlarinin 2015 yilindaki
performanslari hidrokarbon sektorii ve fiyatlar (izerinde
etkili olacaktir. Bu kapsamda 2015 vyilinin ilk yarisinda
petrol fiyatlar ylkselmeye baslamistir. Petrol fiyatlarinin
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ylkselmesinde 2015 yilinin ilk ceyreginde gerceklesen
olumlu blyime oranlari etkili olmustur.

¢ 2014 yilinin sonunda diisen petrol fiyatlari ile petrol arzinin
ylksek seyretmesi arasindaki iliski asikardir. Bu noktada
petrol Uretimi blyik 6lgide OPEC disi Ulkelerde artarken,
daha onceki yillarda piyasada “gorece” bir diizenleyici olarak
bulunan OPEC bu kez bir piyasa oyuncusu gibi davranarak
petrol fiyatlarina piyasanin karar vermesini tercih etmis,
boylelikle uzun vadede piyasalardaki payini koruyacagini
ongormistir. Daha onceki donemler ile kiyaslandiginda
OPEC’in bu karari “siradisi” olarak degerlendirilebilir ancak bu
durum OPEC kararlarinin piyasadaki arz ve fiyatlar Gzerindeki
etkisinin de hissedilmeye devam edecegini gostermektedir.

e Rusya petrol sektorlii ve Rusya ekonomisi, ABD ve AB
yaptirimlarinin  etkisini  biyik olclide hissetmektedir.
Ozellikle Rusya’nin (iretim artisina kaynak teskil eden
bolgeleri yaptirmlarin kapsamina alinmistir. Ancak Rusya
2014 yilinda Uretimi 10,67 milyon v/g ile Sovyet sonrasi
dénemin en yiiksek rakamina ulasmistir. Bilyiik olclide
yasll sahalara Gretimini dayandiran Rusya’nin bu {retim
performansini slrdiriip stirdiremeyecegi sadece (lke igin
degil petrol sektori igin de blylik Gneme sahiptir.

e Avrupa Birligi iginde bir enerji birligi ve dogal gaz
piyasalarindaserbestlesmegabasistirerkenbudurum ézellikle
Avrupa Birligi'nin tiiketim miktari dustinlldiginde diinya
agisindan da onemli farkliliklari beraberinde getirmektedir.
Halihazirda var olan “uzun vadeli al yada dde” anlasmalari
ile “gaz fiyatlarinin piyasada belirlenmesi” hususundaki
tartisma onlmuzdeki donemde daha da artarak devam
edecek ve arama - Uretim sektorii agisindan da sonuglar
doguracaktir. Bu hususta uzun vadeli sozlesmeler pahali veya
altyapisi gelismemis bolgeler icin daha “glivenli” bir opsiyon
saglarken, gaz fiyatlarinin piyasada belirlenmesi durumu yeni
politika ve kaynak opsiyonlarini degerlendirerek riski azaltma
gibi opsiyonlari dniimizdeki donem igin glindeme getirebilir.
Bu durumun aksine Uzak Dogu’da ise boru hatti gazinin daha
aza bulunmasi, uzun vadeli sozlesmelerin tercihi bolge icin
bir arz ve talep garantisini ve buna bagli olarak kaynaklarin
gelistirilmesi hususunda imkanlari beraberinde getirecektir.



e Son donemde arama - Uretim sektoriinde petrol
fiyatlarinin yiiksek seyretmesi ile birlikte isglicii maliyetleri
de yiikselmekteydi. Bu durum proje maliyetlerini etkilerken
ozellikle sermaye yogun projelerde fiyatlarin dismesi
ile birlikte ara vermeler glindeme gelmistir. Maliyetli
projelerin iptali ile birlikte bu durum is giicii maliyetlerini de
disdrirken, sirketler bu durumu blyik projelerde pazarhk
masasinda kullanmaktadirlar. Sektoriin petrol fiyatlarina
uyum saglayarak yeni bir ¢izgi benimseyene kadar maliyetler
konusunda sirketlerin lehine bir kayis gériinmektedir.

e 2 Nisan 2015’te iran ile P5+1 iilkeleri arasinda iran’in
niikleer silah arastirmalarini  durdurmasi  konusunda
imzalanan cerceve anlagsma 30 Haziran’a kadar daha
kapsamli bir anlasmaya donistirse, AB ve ABD tarafindan
irana uygulanan ekonomik yaptirmlarin hafiflemesi
glindeme gelebilir. Yaptinmlar sebebiyle petrol ihracati
diisen iran’in ihracatini artirmasinin fiyatlarda disiise yol
acacagl ongorilmektedir. 30 milyon varilden fazla petrol
stogu bulunan iran’in piyasaya dénistiyle 2016 yilinda petrol
uretimini de 700 bin v/g artirabilecegi tahmin edilmektedir.
ABD Bilgi idaresi'nin raporuna gére iran’in petrol ihracatini
artirmasi 2016 yilinda petrol fiyatlarini su anki projeksiyona
gore 5-15 S arasi disiirebilir. Bunun disinda Hiirmiiz Bogazi
ile ilgili gerginlik ve risklerin de azalacagl hesaba katildiginda
olasi bir iran-Bati anlasmasi kiiresel petrol arzini arttiran bir
gelisme olacaktir.

¢ Cevre konusunda genel olarak 6nemli anlasmalar imzalansa
da adim atilmasi konusunda zorluklar yasanmaktadir. Ancak
son donemde bu konudaki uluslararasi anlasmalara hig taraf
olmayan iki tilke, ABD ve Cin, 2014 yilinin sonunda anlasmaya
varmis ve 2030 yilina kadar emisyonlari diisirmeyi taahhit
etmislerdir. Ayrica ¢evre konusunda AB’nin 2014 yilinda
enerji ve ¢evre hedefleri ile birlikte, ilgili gelisme dikkati
cekmektedir. Ote yandan kutuplar giderek petrol sirketlerinin
daha da dikkatini cekmektedir.
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2. TURKIYE’DE PETROL VE DOGAL GAZ
SEKTORUNUN GORUNUMU

Ortadogu, Hazar Bolgesi, Rusya ve Orta Asya gibi ispatlanmis
petrol ve dogal gaz rezervleri bakimindan zengin bolgeler
ile basta AB Ulkeleri olmak Uzere, petrol ve dogal gaz ithalat
bagimliligi yliksek olan tlkeler arasindaki cografi konumuyla
Turkiye, enerji kaynaklarinin arz ve talep edilen bolgeler
arasinda tasinmasinda stratejik neme sahiptir. Ozellikle son
donemde Azerbaycan gazini Tirkiye Uzerinden Avrupa'ya
taslyacak TANAP ve Rusya ile gerceklestirilmesi planlanan
Turk Akimi projeleri Tirkiye'nin stratejik 6neminin daha da
on plana ¢ikmasina yol agmustar.

OECD lkeleri arasinda en yiiksek enerji talep artis
oranlarindan birine sahip olan Tirkiye'nin biyiik o6lclide
enerji ithalatina bagimli olmasi enerji glivenligi agisindan

2.1. TURKIYE ENERJI GORUNUMU

Turkiye gelisen ekonomisi ile diinyanin onemli enerji
tlketicileri arasinda yer almaktadir. 2013 yilinda Tlrkiye'nin
120 milyon tpe olan birincil enerji arzinda dogal gaz % 31

Petrol
28%

Dogal Gaz
31%

Sekil 28. 2013 Yil Tiirkiye Birincil Enerji Arzi (Kaynak: ETKB)

TURKIYE PETROLLERI

dikkati ceken bir husustur. Bu kapsamda hassas bir bolgede
yeralanTirkiye icin enerjiarzinin kesilmemesi gerekmektedir.
Bu kapsamda gerek Tiirkiye Petrolleri gerekse diger ener;ji
sirketleri farkl projelere katilmakta, enerji arzinin siirmesi ve
yerli kaynaklarin degerlendirilmesi igin ¢alismaktadir.

2014 yilinda petrol fiyatlarinin dististi diger petrol ve dogal
gaz ithal eden Ulkeler gibi Tirkiye'nin de petrol ve dogal
gaz ithalat maliyetinin azalmasini saglamistir. 2015 yilinda
Turkiye ekonomisi lzerinde petrol fiyatlarinin distsi ile
birlikte cari acigin kicilmesi beklenmektedir. Bu kapsamda
Standard & Poors'un (S&P) Ongorisi cari agigin % 4,2
diizeyine gerilemesidir.

ile birinci sirada yer alirken, petrol % 28 ile dogal gazi takip
etmistir (Sekil 28).

Odun, Tezek
4%

Hidro
4%
Diger
Yenilenebilir
4%



Turkiye’nin birincil enerji talep projeksiyonlarina gore 2023 Halihazirda, Tirkiye birincil enerji tlketiminin % 26’si
yilinda petroliin payinda ciddi bir degisim yasanmamasi  konutlarda, % 25'i sanayide, % 26'si g¢evrim sektoriinde
ve % 26 diizeyinde kalmasi beklenmektedir. Buna karsiik  (elektrik Gretiminde) ve % 19'u ulastirma sektoriinde
dogal gaz tliketiminin artacak olmasina ragmen birincil enerji ~ kullanilmaktadir (Sekil 29).

arzindaki payinin % 23’e gerileyecegi tahmin edilmektedir.

Diger
Sanayi U|a$t|rma 3%
259, 19% /

Tarim
1%
Cevrim Konut /
Sektori Hizmet
26% 26%

Sekil 29. 2013 Yili Tiirkiye Enerji Tiiketiminin Sektorel Dagilimi (Kaynak: ETKB)
Birincil enerji talebinin yerli Gretim ile karsilanma orani basindan itibaren dogal gaz tiiketimindeki blyik yiikselise
(TYUKO) 2012 yilinda % 27,5 olarak gerceklesmistir. bagh olarak 6nemli bir artis gostermis ve 2000’li yillarin
Diger bir ifadeyle, Tiirkiye’'nin enerjide disa bagimlilig basindan itibaren % 70’ler civarinda seyretmeye baslamistir.

% 72,5 diizeyindedir (Sekil 30). Bu oran, dzellikle 1990’larin
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Sekil 30. 1990-2013 Tiirkiye Enerji Talebinin Digsa Bagimlilik Orani (%)

2000-2013 yillari arasinda Tirkiye'nin birincil ener;ji tiiketimi seyretmistir. 2013 yilinda petrol ve dogal gaz tiiketiminin
(2008 yili harig) strekli yikselirken, petrol ve dogal gazin birincil enerji igindeki payr % 61 olarak kaydedilmistir
birincil enerji tiiketimi icindeki payr % 60’lar civarinda (Sekil 31).
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Sekil 31. 2000-2013 Yillari Arasinda Tiirkiye’nin Birincil Enerji, Petrol ve Dogal Gaz Tiiketimi (Kaynak: BP)
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2014 yilinda, Turkiye’de ginlik yaklasik 49 bin v/g ham 2018 yilinda operasyonel hale gelecek olan STAR rafinerisinin

petrol Gretimi yapilmis; buna karsilik 718 bin v/g ham petrol islenmis Urlin ithalatinda azalma saglayacaginainanilmaktadir.
tlketilmis; 359 bin v/g dlizeyinde ham petrol ithalati, 310 bin 2014 yilinda yerli ham petrol Gretiminin tiketime orani % 7
v/g diizeyinde ise islenmis driin ithalati gergeklestirilmistir. olarak gergeklesmistir (Sekil 32).

Bin varil/gln 207 214 718
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660 665

245 290 310

385 376 359

47 48 49

®Yerli Ham Petrol Uretimi  ™Ham Petrol ithalah ™ Diger Uriin ithalat

Sekil 32. 2004-2014 Yillari Arasinda Tiirkiye’nin Petrol Tiiketimi ve Yerli Uretim (Kaynak: BP)

Tlrkiye'nin 2014 yilinda yerli dogal gaz Gretiminin tiiketime gerceklesmistir. 2008 yilinda 1 milyar m? olan dogal gaz
orani ise son 10 yilin en disigli olup % 1 civarinda Uretimi 2014 yilinda 502 milyon m*e dismstar (Sekil 33).
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Sekil 33. 2000-2014 Yillari Arasinda Tiirkiye’nin Dogal Gaz Arzi ve Yerli Uretim Oranlari
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Diger bir ifadeyle, petrolde ithalata bagimlilik orani % 93 olan
Turkiye’'nin dogal gazda ithalata bagimlilik orani % 98,7dir.

Turkiye'nin ithalat yoluyla temin ettigi ham petroliin % 90’lik
bolimi sadece alti Glkeden gerceklesmektedir. 2011-2013
yillarinda ithalat yapilan (lkelerin siralamasi degismekle
birlikte bu alti tlkeden besi ayni kalmis ve 2012 yilinda
ylksek miktarda ham petrol ithalati yapilan tlkelere Libya
da (% 5 payla) dahil olmustur. 2014 yilinda, Tirkiye’nin ham
petrol ithalatinda g iilke; Irak (% 31), iran (% 30) ve Suudi
Arabistan’dir (% 11) (Sekil 34). 2014 yilinda iran’a yénelik
ambargoya bagli olarak, ham petrol ithal edilen dlkelerin
paylarinda 6nemli degisiklikler olmustur. iran’in pay
2011 yilindaki % 51 oranindan 2014 yilinda % 30 oranina
gerilemistir. Ote yandan, Irak’in payi da % 10’lardan % 30’lara
yaklasmistir. 2014 yilinda Libya'daki i¢ ¢atismalardan ve
Uretim kesintilerinden dolayi Libya’dan ithalat yapilmamistir.

Dogal gaz tiiketiminde de disa bagimlilik oraninin yiiksekligi
bakimindan ham petroldekine yakin bir durum séz konusu
olup, daha dnce de bahsedildigi tizere, Tiirkiye gaz talebinin
% 98,8'i ithalatla karsilanmaktadir. Tirkiye’de 2014
yilinda 49,8 milyar m* dogal gaz tiiketilmis ve bu rakamin
% 1'i (502 milyon m3) Ulke igi Uretim ile karsilanmistir.
Tiketilen dogal gazin yaklasik % 50’si ise elektrik Gretimi igin
kullanilmaktadir.

2014 wyili Tirkiye dogal gaz ithalatinin Ulkelere gore
dagiliminda Rusya % 56’liikk oran ile birinci siradadir. Bu
iilkeyi iran (% 19), Azerbaycan (% 9) ve Cezayir (% 9) takip
etmektedir (Sekil 35).
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Nijerya
10%

Sekil 34. 2014 Yilinda Tiirkiye’nin ithal
Ettigi Ham Petroliin Kaynak Ulkelere
Gore Dagilimi (Kaynak: EPDK)
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Sekil 35. 2014 Yilinda Tiirkiye’nin ithal
Ettigi Dogal Gazin Kaynak Ulkelere Gore
Dagilimi (Kaynak: IHS)



2.2. TURKIYE HIDROKARBON SEKTORU

Turkiye’deki Hidrokarbon Rezervleri

2014 yili Tirkiye Uretilebilir petrol rezervi 2013 yilinda
296 milyon varil olarak kaydedilen rezerv miktarindan kiigtk
bir artis gostererek 312 milyon varil olmustur. Yeni kesifler
yapllmadigi takdirde, mevcut Gretim ve tiiketim trendleri
dikkate alindiginda, kalan dretilebilir ham petrol rezervinin
yaklasik 17 yillik 6mrii bulunmaktadir.

Turkiye dogal gaz rezervi ise 2013 yilinda 5 milyar m® olarak
kaydedilmistir. Yeni kesifler yapilmadigi takdirde, bugiinkii
durumda, kalan Uretilebilir dogal gaz rezervinin yaklasik
10 yillik dmri bulunmaktadir.

Turkiye'deki petrol sahalarinin % 7’si, 25 - 500 milyon varil
rezerve sahip olup, kalan % 93’Uniin rezervi 25 milyon
varilden azdir. Diger bir ifadeyle, Tirkiye'de kesfedilmis
petrol sahalarinin % 93'U kiiglik saha, % 7’si ise orta saha
sinifindadir. Sahalarin biyiik cogunlugu yasli sahalar olup bu

nedenle kuyu verimleri giderek diismektedir. Bu kapsamda
sahalarda uygulanan Uretimi arttirma teknikleri, kuyularin
verimi agisindan blylk 6nem tasimaktadir.

Her gegen gilin artan petrol ve dogal gaz ihtiyacinin yurtigi
kaynaklardan karsilanmasi yoniindeki faaliyetler kapsaminda,
yeterince aranmamis basenlerde ve oOzellikle Karadeniz ve
Akdeniz'deki deniz alanlarinda son yillarda yapilan galismalar
blyik bir ivme kazanmistir.

Diger taraftan, tlim diinyada dogal gaz piyasasi dinamiklerini
yeniden sekillendiren ankonvansiyonel gazin Tirkiye'de
aranmasina ve Uretimine yonelik ¢alismalara Glineydogu
Anadolu ve Trakya bolgelerinde devam edilmektedir.

Milyon Varil
" Kimdulatif Uretim
“Kalan Uretilebilir Petrol
OUretilebilir Petrol
94
Tarkiye N.V.Turkse Transatlantic E.M.I. N.V.Turkse Diger
Petrolleri Perenco & DMLP Ltd. Perenco & TP

Sekil 36. 2014 Yili Sirketlere Gore Tiirkiye Ham Petrol Rezervleri (Kaynak: PiGM)
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Tlrkiye Thrace Basin & Amity Oil & Tiway & TPAO  N.V.Turkse Diger
Petrolleri Pinnacle TPAO & Foinavon & Perenco
Turkey & CBV TTP

Sekil 37. 2014 Yil Sirketlere Gore Tiirkiye Dogal Gaz Rezervleri (Kaynak: PiGM)
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Yurt ici Hidrokarbon Arama ve Uretim Faaliyetlerindeki Gelismeler

Yerli kaynaklar tretimine Ulke olarak onem verilmesinin
sonucunda  Tirkiye’de, son yillarda, hidrokarbon
aramaciliginda ciddi bir hizlanma gorilmektedir. Son on yil
icinde arama faaliyetlerinde artis dikkati ¢ekerken bu durum
daha ¢ok kamu kaynaklari ile gergeklesmistir.

Tlrkiye’de 2014 vyilinda, Tirkiye Petrolleri tarafindan
52,13 adam/ay, diger sirketler tarafindan 3,1 adam/ay
olmak dzere toplam 55,23 adam/ay jeoloji calismasi ve
57,47 ekip/ay Tirkiye Petrolleri tarafindan, 10,16 ekip/ay

®Turkiye Petrolleri
" Diger Sirketler

" Turkiye Petrolleri -
Diger Sirket Ortakhgi (TPIC dahil )*

51

Arama

Tespit

diger sirketler tarafindan olmak Uizere toplam 67,63 ekip/ay
jeofizik saha ¢alismasi gerceklestirilmistir. 2014 yili iginde 51
adet arama kuyusu, 42 adet tespit kuyusu, 107 adet lretim
kuyusu olmak tizere toplam 200 adet kuyu acilmistir. Bu
rakam, 2013 yilinda gerceklesen toplam 191 adet kuyudan
yaklasik % 5 daha fazladir. 2014 yilinda, bir 6nceki yila gore
toplam kuyu sayisinda ciddi bir degisim goriilmese de; arama
kuyu sayisi azalmis, tespit ve Gretim kuyu sayisinda ise ciddi
bir artis meydana gelmistir (Sekil 38).

107

Uretim

Sekil 38. 2014 Yilinda Yapilan Sondaj Sayisinin Sirketlere ve Tiirlerine Gore Ayrimi (Kaynak: PiGM)
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Ote vyandan, acilan kuyu sayilariyla paralel olarak, 317.630 metre sondaj yapilmisken, bu rakam 2014 yilinda
2014 yilinda gerceklesen sondaj metrajlarinda da 2013 373.250 metreye ylikselmistir (Sekil 39).
yilina gore artis kaydedilmistir. 2013 vyilinda toplam

® Tlrkiye Petrolleri 187.383
" Diger Sirketler (metre)

HTarkiye Petrolleri -
Diger Sirket Ortakhgi (TPIC dahil )

106.743

82.858

Arama Tespit Uretim

Sekil 39. 2014 Yilinda Yapilan Sondaj Metrajlarinin Tiirlerine Gore Ayrimi (Kaynak: PiGM)

Turkiye'de 2014 yilinda toplam 18 milyon varil petrol alanlarindaki dogal gaz lretimi hari¢ — kara alanlarindan
(49.319 v/g) ve 502 milyon m* dogal gaz Uretilmistir. yapilmaktadir (Sekil 40, 41).
Turkiye'de petrol ve dogal gaz retimi — Akgakoca deniz
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Sekil 40. 2000 - 2014 Yillari Arasinda Tiirkiye Ham Petrol Uretimi (Kaynak: PiGM)
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Sekil 41. 2000 - 2014 Yillari Arasinda Tiirkiye Dogal Gaz Uretimi (Kaynak: PIGM)
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Tirkiye'deki ayni anda sondaj yapan kule sayilari petrol
fiyat ile birlikte incelendiginde 6zellikle son donemde petrol
fiyatlarindaki diiststin Turkiye'deki faal kule sayilarini da
etkiledigi gorilmektedir. 2014 yili ortalarinda 40’lara ¢ikan
kule sayisi Kasim ayinda 44’e cikarken, Haziran ayindan
itibaren dustls trendinde olan petrol fiyatlarinin kule sayisina

Turkiye Arama Uretim Sektorii ve Aktif Kule Sayisi

yansimasi Aralik ayindan itibaren baslamis ve Nisan 2015
itibariyle kule sayisi 30'a dusmistir. Kule sayisi petrol
fiyatlari ile baglantili olmakla birlikte fiyatlarin dislstiniin
kule sayisina yansimasi gecikmeli olarak ve daha hafif
gerceklesmektedir (Sekil 42).
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Sekil 42. Turkiye’de Aktif Kule Sayisi ve Petrol Fiyatlari (Kaynak: Baker Hughes ve EIA)



Petrol fiyatlarinin faaliyetleri etkilemesine ragmen, Nisan  Tiirkiye'yi sondajlarinin tamami deniz alanlarinda olan 18
2015 itibariyle Tiirkiye toplam 30 aktif kule ile Avrupa’nin  kule ile Norve¢ ve 15 kule ile ingiltere takip etmektedir
en fazla sondaj yapilan tlkesi konumunda bulunmaktadir.  (Sekil 43).
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Sekil 43. Nisan 2015 Avrupa’da Arama Faaliyetlerinin Yogun Oldugu Ulkelerdeki Aktif Kule Sayilari (Kaynak: Baker Hughes)
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Petrol ve Dogal Gaz Sektoriinde Birlesme ve Satin Almalar

2014’te Turkiye'nin petrol ve dogal gaz sektoriinde yalnizca
6 birlesme ve satin alma islemi gerceklesmistir. Sektorln
yakit dagiim segmentinde 4 satin alma islemi gerceklesirken
bunlar, Balpet’in Eragaz'daki Ortak Girisimlerinden % 50
hisse satin alimi ve Aksel Enerji’nin 3 kiiglik dagitim sirketini
satin almasi islemleridir. Depolama segmentinde tek islem
gerceklesirken, Ulkenin 3. blylk yakit dagiticisi Shell-Turcas
OMV Petrol Ofisinden Marmara Depoculuk Hizmetleri’nin
% 45’ini satin almistir. Rafinaj sektériinde ise tek islem
gerceklesirken Socar Turcas’dan kademeli hisse satin

alimini tamamlayarak Star Rafineri’nin tek sahibi konumuna
gelmistir. A&U segmentinde ¢ogu Tiirkiye Petrolleri
tarafindan olmak Ulzere arama - iretim lisans basvurulari
olmasina karsin 2014’G birlesme ve satin alma islemi
gerceklesmeden kapanmistir. Yeni Petrol Kanunu yatirimci
dostu olarak adlandiriimasina ragmen, kanunun uygulamasi
ve alt mevzuatlar 2014 yilinda yerlesmistir. Ozellikle yash
sahalara yatirim yapan sirketler icin firsatlar sunan Turkiye'de
petrol fiyatlarinin ylkselmesi ve uygulamalarin yerlesmesi
sonrasl, yatirimlarin artmasi beklenmektedir.

Tablo 2.2014 Petrol ve Dogal Gaz Birlesme ve Satin Almalari

Tarih Satin Alinan Hisse Satin Alan isl?nn:"lxﬁe;)i
Haz.14 Libadiye Petrol % 99,5 Aksel Enerji 0,2
Mar.14  Marmara Depoculuk Hizmetleri % 45,0  Shell & Turcas Petrol 46,0
May.14 Socar(Star Rafineri) % 18,5 Rafineri Holding 59,4

Eyl.14 Marmara Petrolleri % 62,5 Aksel Enerji 0,0

Eyl.14 Borsa Petrol % 55,0 Aksel Enerji 0,1
Ara.14 Eragaz Petrol Uriinleri % 50,0 Balpet Akaryakit -
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2.3. TURKIYE PETROLLERI'NiIN SEKTORDEKI YERI

Turkiye Petrolleri’nin Yiirittigii Arama - Uretim Faaliyetleri

Tlrkiye Petrolleri, 1954 yilindan bu yana milli petrol sirketi
olarak, Tlrkiye'nin her gecen gilin artan petrol ve dogal
gaz ihtiyacini yurtigi ve yurtdisi kaynaklardan karsilama
yonlndeki vizyonu ve misyonu dogrultusunda, son yillarda
gelistirdigi yeni arama stratejisi ile faaliyetlerini Turkiye’'nin
yeterince aranmamis basenlerine, oOzellikle Karadeniz ve
Akdeniz deniz alanlarina yonlendirerek, yatirimlarina biylk
bir ivme kazandirmistir. 2014 yilinda Tiirkiye Petrolleri,
Tarkiye'nin ham petrol ve dogal gaz arzina katkida bulunmak
amaciyla yurtdisinda da Azerbaycan, Irak, Libya, Kazakistan,
Afganistan, Rusya ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde
calismalarini siirdGrmstar.
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2014 yilinda Turkiye Petrolleri, sondaj oncesi hidrokarbon
arama faaliyetleri kapsaminda Tirkiye'deki jeolojik saha
faaliyetlerinin % 94’Uni ve jeofizik saha faaliyetlerinin
% 85'ini gerceklestirmistir.

Turkiye Petrolleri, 2014 yilinda 52,13 adam/ay jeoloji,
karalarda 187 km 2B ve 525 km? 3B sismik ¢alisma ile
denizlerde 16.533 km 2B ve 6.133 km? 3B sismik calisma
gerceklestirilmistir. Ote yandan, 11.075 noktada gravite
manyetik jeofizik veri toplama ¢alismasi yapilmistir (Sekil 44).

2010 2011 2012 2013 2014

Sekil 44. 2004-2014 Yillari Arasinda Tiirkiye Petrolleri Tarafindan Yapilan 2B ve 3B Sismik Caligmalar

Turkiye Petrolleri’nin yaptigi sondaj faaliyetleri son on yilda
ciddi bir ivme yakalamis ve 2014 yilinda 133 adet kuyuda
237.500 metre sondaj gerceklestirilmistir (Sekil 45). Tirkiye

Petrolleri’nin 2014 yilinda gergeklestirdigi metraj, Turkiye'de
ayni yil icerisinde yapilan toplam metrajin % 63’line tekabdil
etmektedir.
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S KUYU SAYISI
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Sekil 45. 2004-2014 Yillan Arasinda Tiirkiye Petrolleri Tarafindan Gergeklestirilen Sondaj Faaliyetleri

Turkiye Petrolleri, 2014 vyilinda, Tiirkiye’de (retilen
petroliin % 72’sini dogal gazin ise % 50’sini Uretmistir.
Tlrkiye Petrolleri tarafindan 2014 yilinda yurt iginde toplam
12,3 milyon varil ham petrol (33.602 varil/gtin) ve 289 milyon
m* dogal gaz uretilmistir. Boylece Tirkiye Petrolleri’nin
2014 yili yurtici petrol esdegeri hidrokarbon Gretimi
toplam 40.000 varil petrol esdegeri/giin (vpe/g) olarak
gerceklesmistir (Sekil 38).
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Azerbaycan, Irak ve Rusya'daki projelerle gerceklesen
53.000 vpe/g’lik dretim de dustndldiginde, Turkiye
Petrolleri’nin 2014 yili yurt igi ve yurt digi glnlik Gretimi
toplam 93.000 vpe/g olarak gerceklesmistir. 2013 yilina
gore oOzellikle dogal gaz lretimindeki artis, Sah Deniz
projesinde Tiirkiye Petrolleri’nin  gerceklestirdigi satin
alma neticesindedir. Tiirkiye Petrolleri, Total’'in Sah Deniz
Projesindeki % 10’luk hissesini 1,45 milyar $’a satin alarak
payini % 19'a ¢ikarmistir.
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Sekil 46. 2004-2014 Yillari Arasinda Tiirkiye Petrollerinin Hidrokarbon Uretim Miktari
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Turkiye'deki sahalarin pek gogu uzun zaman énce kesfedilmis
yash sahalar durumundadir. Tirkiye Petrolleri, yaslanan
sahalarda Uretimini ayni diizeyde tutmak ve Uretimini
arttirabildigi bolgelerde rezervuarlari daha verimli kullanmak
lzere pek cok proje yiriutmektedir. 2014 yilinda devam
eden projeler itibariyle, Bati Raman Sahasi Petrol Uretimini
Yikseltme Projesi, Garzan Su Enjeksiyon Projesi, Bat1 Kozluca
WAG (Water Alternating Gas) projesi devam etmektedir.

Ote yandan, Tiirkiye Petrolleri, Karadeniz basta olmak iizere
kendi basina, KKTC ve ayrica yabanci sirketlerle (Tiway Turkey
Ltd., Petrol Ofisi A.S., Foinavon Energy Inc., NVT Perenco,
Amity Qil, Shell Upstream Turkey BV) ylrittigl ortaklk
anlasmalari gercevesinde kara ve deniz alanlarinda arama
calismalarini siirdirmektedir.

Tlrkiye Petrolleri’nin yurt ici arama stratejisi; basta Giiney
Dogu Anadolu, Trakya ve petrol potansiyeli bulunan diger
kara alanlari ile 6zellikle son dénemde beklentilerin biiyiik
oldugu denizlerde yogunlasmis bulunmaktadir. Bu kapsamda
Turkiye Petrolleri ortakliklar tesis edebildigi bolgelerde
ortakliklar ile, ortakliklarin tesis edilemedigi yerlerde ise
arama calismalarini kendisi ylritmektedir. Operasyonel
kapasitesini arttirabilmek icin Tlrkiye Petrolleri 2012 yilinin
sonunda sismik gemi Barbaros Hayreddin Pasa‘yl satin
almis ve denizlerdeki aktif aramacilik c¢alismalarini daha
da hizlandirmistir. Bu kapsamda Barbaros Hayrettin Pasa
tarafindan saglanan deniz alanlarina iliskin veriler Tiirkiye
Petrolleri ekiplerince yorumlanmaktadir.

Karadeniz’de  2004-2014  vyillari  arasinda  vyaklasik
78.000 km 2B ve 17.000 km? 3B sismik calisma
gerceklestirilmistir. Yapilan sismik ve jeolojik calismalarda
bolgenin hidrokarbon potansiyeli hakkinda énemli bulgular
elde edilmistir. Bu dénemde BP, Petrobras, ExxonMobil
ve Chevron ile vyapilan ortak arama c¢alismalarinda
Hopa-1, Sinop-1, Yassihoylk-1, Kastamonu-1 ve Tirkiye
Petrolleri tarafindan Siirmene-1/1RE “ultra derin deniz”
ile Istranca-1 kuyularinin sondajlari gerceklestirilmistir.
Istranca-1 kuyusundaki testlerden alinan dogal gaz ve elde
edilen jeolojik veriler blylk 6nem tasimakta olup, bu kuyu
sayesinde Bati Karadeniz'deki prospektler hususunda cok
onemli bilgilere sahip olunmustur. Agilan bu kuyularin
bilgisi 1s1ginda Karadeniz’in derin sulari altinda tespit

edilen yapilarin hidrokarbon potansiyelinin kesfedilmesi ve
ekonomiye kazandirilmasi hedeflenmektedir. 2014 yilinda
yurt icinde Karadeniz deniz alanlarinda Shell ile yapilan
anlasma geregi sismik veri toplanmis, verilerin proses
calismalari tamamlanmistir. 2015 yilinda Shell ile birlikte
Karadeniz'de agilan Sile-1 kuyusu sondaj calismalari devam
etmektedir.

Bati Karadeniz'de, giinde 2,1 milyon m? Giretim kapasitesine
sahip ¢ift katli Akgakoca Platformu devreye alinmistir. Uretim
katindan glinde ortalama 250-300 bin m?® dogal gaz Uretimi
yapilmaktadir. Cayagzi Proses tesislerinde Akgakoca sahasi
disinda, Bati Karadeniz'deki Ayazl ve Akkaya sahalarinin gazi
da proses edilmektedir.

Akdeniz’de (iskenderun, Kibris, Mersin, Antalya agiklari)
ise 2005-2013 yillari arasinda 24.000 km 2B ve 5.600 km?
3B sismik calisma gergeklestiriimistir. 2014 yilinda sismik
verilerin yorumlanma siireci devam etmistir.

Tiirkiye Petrolleri; Trakya, Giineydogu Anadolu ve i¢ Anadolu
bolgeleri basta olmak tizere diger kara alanlarinda geleneksel
(konvansiyonel) metotlarla stirdiirdiigli arama galismalarina
ek olarak; Tiirkiye Petrolleri, Tirkiye'nin ankonvansiyonel
potansiyelini kullanabilmek icin farkli is modeli ve yontemler
ile calisan sirketler ile operasyonlarini siirdiirmektedir. Bu
kapsamda éncelikle 2010 yilinda TransAtlantic TEMl ile, 2011-
2014 yillari arasinda Shell ile, 2014 yilinda ise Halliburton ile
isbirligine gitmistir.
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Depolama Faaliyetleri

Dogal gazin yaygin olarak kullanildigi bitin Ulkelerde
oldugu gibi Tlrkiye’de de dogal gaz talebi mevsimlere gore
degismekte, kis aylarindaki talep yaz aylarindaki talebin iki
katina kadar ¢ikabilmektedir. Bu nedenle, yazin talep fazlasi
gazin depolanabilecegi, kis aylarinda da depolarda saklanan
bu gazin artan talebi karsilamak igin kullanima sunulabilecegi
gaz depolarina uzun siredir ihtiyag duyulmaktadir. Ayrica,
ulkelerin enerji planlamalari agisindan boru hatlarinin bakimi
veya diger sebeplerden dolayl muhtemel arz kisitlamalari

halinde, bu ddénemlerde arz-talep arasindaki dengeyi
saglamak agisindan dogal gaz yeralti depolama tesislerine
sahip olmanin da ulusal enerji stratejisi agisindan blytik 5nem
tasimaktadir. Bu kapsamda, Tiirkiye Petrolleri, gaz ithalat
ve/veya toptan satis lisansina sahip olan firmalar (BOTAS,
AYGAZ, OMV, BOSPHORUS, ENERCO, ENERJISA, EWE v.b.) ile
dogal gaz depolama sozlesmesi imzalamis olup, depolama
hizmeti vermektedir. 2014 yili basinda, depolardaki dogal gaz
miktari 849 milyon m¥dr (Sekil 47).
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Sekil 47. Kuzey Marmara ve Degirmenkdy Yer Alti Dogal Gaz Depolama Tesisleri
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Turkiye Petrolleri, dogal gaza olan talebin artmasi sebebiyle,  kapasitesini 4,3 milyar m*e, azami 25 milyon m3/giin olan
mevcut tesislerin depolama ve geri tretim kapasitelerinin ~ geri Uretim kapasitesini ise azami 75 milyon m?3/giin’e
artirllmasini 6ngorerek, 2,66 milyar m® olan depolama  yiikseltmek icin calismalar yapmaktadir (Sekil 48).

N

" Enjeksiyon Kapasitesi (milyon m3/g)

= Geri Uretim Kapasitesi (milyon m3/g)

8- Depolama Kapasitesi (milyar m3)
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Sekil 48. Tiirkiye Petrolleri Dogal Gaz Depolama, Geri Uretim ve Enjeksiyon Kapasitesi
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Tirkiye Petrolleri Tarafindan Yapilan Yurt i¢i Yatirimlar

ve Butiinsel Donilisum Programi

Turkiye Petrolleri, gerek sektdrde uygulanan en son
teknolojik bilgi ve ekipmanlari/gerecleri kullanarak, gerekse
mali imkanlarini en Ust seviyeye zorlayarak, uluslararasi bir
milli petrol sirketi olmayr amaglamis ve galismalarini bu
performansi stirdiirmek lizere planlamistir. Kazandirilan yeni
teknolojiler ile faaliyetler etkin, verimli, daha dstik maliyetli
ve zamandan tasarruf saglanarak stirdiiriilmektedir.

Turkiye Petrolleri, bu kapsamda kaynaklardan saglanan
hidrokarbon tretimi yaninda tilke ihtiyacinin kesintisiz, yeterli
ve ekonomik bir bicimde karsilanmasi amaciyla yurtdisinda

(milyon S)

= YURTICI = YURTDISI

da petrol ve dogal gaz arama, sondaj ve Uretim faaliyetlerini
2014 yilinda da strdirmustr.

Tum yurt ici ve yurt disi faaliyetlerini gerceklestirmek
amaciyla, Tirkiye Petrolleri tarafindan 2014 yilinda
489 milyon $'1 yurt ici, 2,8 milyar St yurt disi olmak Gzere
toplam 3,3 milyar $ yatinm harcamasi gergeklestirmistir.
Ozellikle son iki yilda Tiirkiye Petrolleri gerceklestirdigi yurt
disi saha satin almalari ile yurt yatirimlarini biyik 6lglide
artirmistir. Son on vyilda ise Tirkiye Petrolleri tarafindan
10,77 milyar $ yatirim harcamasi yapiimistir (Sekil 49).
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Sekil 49. Tiirkiye Petrolleri'nin Son 10 Yildaki Yatirim Tutari
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Biitlin bu faaliyetlerden hareketle Tiirkiye Petrolleri, degisen
diinya ve eneriji is ortamini en iyi sekilde algilamak ve gerekli
tepkileri verebilmek adina “TP 2023 BUTUNSEL DONUSUM
PROGRAMI” c¢alismalarina baglamistir. Bu kapsamda,
Turkiye Petrolleri “Strateji Yol Haritasi”, “Temel Yetkinlik”
ve "Kurumsal Yetkinlik" alanlarini bir bitiin olarak
blinyesinde barindiran bir “Stirdiiriilebilir Biiylime Modeli”
ortaya koymayi hedeflemistir. Temel Yetkinlik, Tlrkiye
Petrolleri'nin ana faaliyetleri olan arama ve Uretimin
gelistirilmesi ile ortaya konana biyime modelini temsil
ederken, Kurumsal Yetkinlik ise is vyapis seklini,

kurumsal altyapi ve yonetimi tanimlayan sirdarGlebilirlik
modelini temsil etmektedir. Boylelikle; llkesinde petrol ve
gaz kaynagi sinirli olan milli petrol sirketlerinin gelirlerinin
kendi llke gayri safi yurtici hasilalarina  orani
degerlendirildiginde Tirkiye Petrolleri'nin bu potansiyelinin
ne kadar yiksek oldugu anlasilabilecektir. Bunun
sonucunda da; enerji kaynakli cari agigin azaltiimasina
Tirkiye Petrolleri'nin saglayabilecegi katkinin yansimalari,
bu doénusimin ne kadar onemli ve gerekli oldugunu
gosterecektir (Sekil 50).
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2.4 HIDROKARBON KAYNAKLARININ NAKLINDE
TURKIYE’NIN KOPRU KONUMU

Turkiye, sahip oldugu jeostratejik konumu itibariyle, bolgesel e Baki-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti (BTC)
petrol ve dogal gaz projelerinde 6ncii rol oynamak suretiyle
gerek ulusal arz glvenliginin saglanmasinda gerekse de
Avrupa basta olmak tizere bolgesel arz istikrarina katkida ¢ Baki-Tiflis-Erzurum Dogal Gaz Boru Hatt (BTE)
bulunma konusunda biyiik bir potansiyele sahiptir. Bu
kapsamda, Ortadogu, Hazar Bolgesi ve Orta Asya’nin zengin
hidrokarbon kaynaklari ile Avrupa ve Diinya'daki tiiketici  ® Trans-Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti (TANAP)
tlkeler arasinda gtivenilir, istikrarli ve ekonomik bir enerji e Tiirkiye-Yunanistan Enterkonnektorii (ITG)
merkezi olma dogrultusunda mevcut ve planlanan olmak
Uzere;

e |rak-Tirkiye Ham Petrol Boru Hatt

¢ Samsun-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti

e |rak-Tirkiye Dogal Gaz Boru Hatt
o Tiirk Akimi Dogal Gaz Boru Hatt
projeleri bulunmaktadir (Sekil 51).
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Sekil 51. Tiirkiye’ye Uzanan veya Uzanmasi Planlanan Uluslararasi Petrol ve Dogal Gaz Boru Hatti Projeleri
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Tirkiye Petrolleri'nin da % 6,53 hissesinin bulundugu
1,2 milyon v/g kapasiteli Bakii-Tiflis-Ceyhan (BTC) ham petrol
boru hattindan 2014 yilinda yaklasik 638 bin v/g’liik Azeri
petrolli Ceyhan’a ulasmis ve buradan diinya pazarlarina
tasinmistir. Irak-Tiirkiye ham petrol boru hatti ise sabotajlar
nedeniyle 1,4 milyon v/g’lik kapasitesinin c¢ok altinda
faaliyet gostermis ve ortalama olarak 153.000 v/g’lik ham
petrol tagimistir. Trkiye Petrolleri'nin % 19 hissesine sahip
oldugu Baku-Tiflis-Erzurum (BTE) dogal gaz boru hattindan
2014 vyilinda 9,8 milyar m¥lik Azerbaycan/Sah Deniz
dogal gazi tasinmistir. BTE boru hattinin dogal gaz tasima
kapasitesinin yillik 20 milyar m*e ¢ikarilmasi icin calismalar
devam etmektedir.

Hazar Bolgesi'nde Uretilecek dogal gazin Tiirkiye'ye ve Tiirkiye
Uzerinden bdlgesel pazarlara ulastirilmasiamaciyla 26 Haziran
2012 tarihinde Tirkiye ile Azerbaycan Hikiimetleri arasinda
Trans-Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti (TANAP) Anlasmasi
imzalanmistir. TANAP Projesi ile elde edilecek tasima ve
vergi gelirlerine ilave olarak, dogal gaz arz glivenligine
de katki saglanmasi ve hattin genisletilebilir kapasitesi
sayesinde orta ve uzun vadede dnemli stratejik ve ekonomik
avantajlarin da elde edilecegi degerlendirilmektedir. Trans-
Adriyatik Boru Hatti (TAP) Projesi ile TANAP Projesi vasitasiyla
Tlrkiye'ye gelecek olan Azeri gazinin Avrupa’ya sevk edilmesi
saglanacaktir. TANAP izerinden ilk asamada, Azerbaycan’daki
Sah Deniz gaz sahasinin 2. gelistirme fazindan (retilecek
yillik 16 milyar m*lik gazin 6 milyar m*{nln Tirkiye'de
kullanilmasi ve kalan 10 milyar m¥liik gazin de Sah Deniz
konsorsiyumunun Haziran 2013’te sectigi TAP Projesi ile
Avrupa’ya tasinmasi planlanmaktadir.

ilgili projelere iliskin son dénemde taraflarca 6nemli adimlar
atilmaktadir. Bu kapsamda BP, 15 Mart 2015 tarihinde TANAP
dogal gaz boru hattina % 12 ile ortak olmus 17 Mart 2015
tarihinde ise boru hattinin gececegi llkeler arasinda temel
atma toreni gerceklestirilmistir. imzalarin atilmasi sonrasinda
Tlrkiye ve Avrupa Birligi llkelerinin enerji arz glivenliginin
saglanmasi ve arz cesitliligi yaratiimasi bakimindan buytik
onem taslyan Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi’nde
ortaklik paylari; GUNEY GAZ KORIDORU SIRKETi (SGC) % 58,
BOTAS % 30 ve BP % 12 olarak sekillenmistir. Uzun donemde
projenin taslyacagl gaz miktarinin 31 milyar m*e ¢ikariimasi
planlanmaktadir.

ilgili projelere ek olarak Aralik 2014'te giindeme gelen
Turk Akimi projesinde de adimlar atilmaktadir. ilgili
proje kapsaminda dort hat ile 63 milyar m® dogal gazin
16 milyar m*¥U Tirkiye'nin kullanimina tahsis edilmesi
ve kalan gazin Tirkiye Uzerinden Giiney Dogu Avrupa'ya
ulasmasi hedeflenmektedir. ilgili proje kapsaminda Tiirk -
Yunan sinirinda bir hub kurulmasi 6ngoériilmektedir.

Bahsi gecen boru hatti projeleri disinda, Tirkiye’ye Irak ve
Dogu Akdeniz gibi farkl dogal gaz kaynak iilke ve bolgelerden
dogal gaz tedarik etmek lizere gesitli projeler glindemdedir.
Bu projelerin hayata gegmesi, gerek Tirkiye'nin artan
gaz ihtiyacinin karsilanmasini temin etmek gerekse de
enerji terminali olma hedefi dogrultusunda biyik 6nem
tasimaktadir.
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